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RESUMO

Esta pesquisa objetiva analisar as alteragdes nos saldos financeiros do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) entre 2000 e 2019, apresentando decisées
governamentais que os influenciaram de forma positiva ou negativa. O FGTS existe
desde 1967, como alternativa a indenizagao por ano de servigo e a estabilidade no
emprego a partir do décimo ano de vinculo empregaticio. Os valores, enquanto néo
sacados, sdo aplicados em financiamentos publicos e privados, principalmente nas
areas de habitagao popular, saneamento e infraestrutura. Desde 2016, o saque do
FGTS tem sido objeto de politica monetaria mediante disponibilizagao parcial, o que
gera uma nova dimensao no aquecimento da economia brasileira. A abordagem tem
carater qualitativo e quantitativo, com base em analise documental de atas do
Conselho Curador do FGTS e dos dados financeiros de balangos patrimoniais
anuais elaborados pela Caixa Econémica Federal. As analises estdo pautadas nas
informacdes que tenham relagcdo com o crescimento ou reducao real dos saldos
fundiarios globais, extraidas de resolugdes, atas do Conselho Curador que abordem
discussbes sobre politicas de financiamento, de saques ou de distribuicdo de
rendimentos. Apos a coleta de dados, a analise realizada traduz-se em um quadro
no qual, ao longo do periodo, apresenta decisbes de governo que influenciaram as
principais oscilagdes observadas. A pesquisa justifica-se como documento de
avaliagao de politicas publicas implementadas, e para iniciativas de novas politicas
sociais e econdmicas que podem envolver o Fundo de Garantia do Tempo de
Servico.

Palavras-chave: FGTS. Demonstracdes financeiras. Desempenho econémico.



ABSTRACT

This study aims to analyze the changes in the financial stocks of the Guarantee Fund
for Time of Service (FGTS) between 2000 and 2019, looking for motivating factors.
The FGTS has existed since 1967, as an alternative to the then severance pay per
year of service and job stability after the tenth year of employment. The amounts,
while not withdrawn, are invested in public and private financing, mainly in the areas
of popular housing, sanitation and infrastructure. Since 2016, it has been the object
of monetary policy, through the provision of partial withdrawals, which gives FGTS a
new dimension in the Brazilian economy. The analyses are based on information
related to the real growth of FGTS balance, taken from resolutions, withdrawals,
income distribution or from minutes of the Board of Trustees that address discussions
on financing policies. The approach will be mixed, but primarily qualitative, based on
a documentary analysis, the content of the minutes of the FGTS Board of Trustees
and the annual balance sheets. Information will be extracted from resolutions,
observations from the members of the Board of Trustees, discussions on financing
policies, withdrawals, income distribution, which are related to the real growth or
reduction of global land balances. After data collection, the analysis performed will be
translated into a panel where, over the period, key points (critical junctures) appear
with the respective events that justify the main oscillations observed, and may serve
as a basis for future policies public.

Keywords: FGTS. Financial statements. Economic performance.
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1 INTRODUGAO

O FGTS existe desde janeiro de 1967 e vem dando ao trabalhador uma
compensacgao ao final das relagdes de emprego. Os valores, enquanto ndo sacados,
sao aplicados em financiamentos publicos e privados, principalmente nas areas de
habitacao popular, saneamento e infraestrutura. A trajetoria de formagao deste fundo
faz parte da histéria econbmica e politica do Brasil. Muitas alteracdes ocorreram
desde a criacao do fundo, principalmente apds a Constituicdo Federal de 1988.

Depois de tantos anos e mudangas no seu arcabouc¢o legal, mais fortes e
frequentes desde 2015 (como a incidéncia para empregados domeésticos e, de efeito
oposto, a reducao de prescricido de cobranca pelo Estado de 30 para 5 anos e novas
opgdes de saques pelos trabalhadores), é prudente vermos como esta a saude
desse Fundo. S&do apresentados o conceito de fundo, o histérico da criacdo deste
fundo especifico, e alguns estudos ja publicados relacionados ao tema FGTS.

Dos estudos sobre o tema FGTS, destacamos Diehl e Trennepohl (2011), que
estudaram o periodo de 2002 até 2009 e destacaram a importancia do FGTS como
instrumento de poupanca interna e de apoio ao desenvolvimento econémico e social
do Brasil. Carvalho e Pinheiro (2000) concluiram que ndo haveria ganho de numero
de empregos como consequéncia de uma possivel extingdo ou redugao de aliquota
de FGTS para desoneragao sobre a atividade produtiva, e que se deve aprimorar a
alocagao dos financiamentos, bem como ter maior controle sobre a arrecadacéo,
combate a evasao e as fraudes. Diz (2013) e Silva (2017) explanam sobre reflexos
da reducgao do prazo prescricional de cobranca do FGTS de 30 para 5 anos, ambos
concluindo que ha prejuizos aos trabalhadores e necessidade de o Estado cumprir
com mais eficacia seu papel de fiscalizacido e cobranca.

Em dezembro de 2019, o FGTS tinha financiamentos na ordem de 375
bilhdes de reais, conforme balanco disponibilizado pela Caixa Econémica Federal
em seu sitio eletrénico. Analisamos a evolugao e vitalidade desse fundo diante de
alteracdes legais que influenciaram para mais ou para menos a arrecadagao, saques
e financiamentos, bem como o desempenho da estrutura administrativa de
fiscalizacao.

A nivel macro, a geragao e qualidade dos empregos, normalmente ligados a

evolucdo do PIB e massa salarial, influenciam diretamente na arrecadagao de
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FGTS. O presente estudo buscara, a nivel “micro”, fatos administrativos e de
normatizagado que trouxeram resultados financeiros, espelhados nos demonstrativos
anuais do FGTS, por vezes divergentes do que se esperava pela situagcdo da
economia.

Para as analises de oscilagdes de saldos, faz-se uso de conceitos contabeis
para extracdo adequada de valores dos demonstrativos anuais, de indices
econbmicos de inflagdo, de crescimento econdmico e da massa salarial para uma
analise evolutiva corrigindo os valores nominais dos balangos; e a teoria econémica
da roda de equilibrio na analise das politicas publicas de uso do FGTS para irrigar a

economia em periodos de crise.

1.1 Problema da pesquisa

O uso do FGTS tem se dado em diversas situagdes além das tradicionais de
compensagao ao trabalhador demitido sem justa causa e de financiamentos
habitacionais populares, obras de saneamento e infraestrutura urbana. Desde 2016
virou ferramenta de politica monetaria. Com o Brasil em recessao ou com taxas de
crescimento pifias, a liberacdo de saques do FGTS tem ajudado a irrigar o mercado.
O que aumenta a importdncia da boa gestdo desse fundo, para manter-se
sustentavel economicamente.

Além dos reflexos naturais de desempenho econémico de aumento ou queda
de indices de emprego e salario, alteragbes no arcaboucgo legal e na gestdo podem
ter impactado financeiramente na arrecadacao e nos saques de depésitos de FGTS.
Algumas positivamente, outras com reflexos negativos.

Diante desse contexto, esta pesquisa busca responder a seguinte
questao: Quais fatores, além do mero desempenho da economia, que
motivaram variagoes nos estoques de recursos do FGTS?

1.2 Objetivos da pesquisa

1.2.1 Objetivo geral

Analisar fatores motivadores das alteragdes nos saldos financeiros do FGTS.



13

1.2.2 Objetivos especificos

e Depurar as demonstracdes financeiras consolidadas anuais do FGTS, do
periodo 2000 a 2019, apresentando valores deflacionados;

¢ l|dentificar causas que podem ter motivado alteragcbes nos saldos
financeiros de FGTS ao longo do periodo 2000 a 2019 destoantes do
crescimento econdmico ou da massa salarial.

o Verificar se ha relacdo das causas identificadas nas atas do CCFGTS e
nas notas explicativas das demonstracoes financeiras com as variagdes de

saldos financeiros do FGTS encontradas nas demonstracdes contabeis;

1.3 Justificativa e delimitacéo

O presente trabalho se debruga sobre o Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo, que foi criado em 1967 para aliviar as empresas de seus passivos
trabalhistas. A CLT previa um més de salario para cada ano trabalhado, porém apds
dez anos, tinha de dobrar a indenizagdo em caso de demissao pelo empregador.
Transformou-se em instrumento de poupanca interna e de apoio ao desenvolvimento
econdmico e social.

Notadamente ndo s&do muitos os estudos sobre esse tema. Dessa forma,
procuramos suprir essa lacuna, mais especificamente sobre a evolugao dos saldos
anuais em estoque, com aspectos que influenciaram nas “entradas” e nas “saidas”
financeiras.

O periodo de 20 anos (2000 a 2019) foi escolhido por ser de dimensao
suficiente no tempo para analise de épocas de crescimento econémico, como entre
2004 e 2008, e passa por épocas de estabilidade e crise no periodo de 2014 até o
presente. Ao mesmo tempo, desde 2000 consegue-se obter dados da base de
analises das atas de reunidées do CCFGTS e os demonstrativos financeiros anuais,
com importantes pecas, como as notas explicativas que os acompanham.

As observacdes foram feitas acompanhando a evolugao de saldos globais de
contas de FGTS, comparando sempre com o crescimento do Produto Interno Bruto —

PIB, cujas flutuacbes se refletem, também, no aumento da massa salarial, base de
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calculo do FGTS a ser depositado pelos empregadores. E sera verificado que o
desempenho da economia nacional nao pode por si s6 explicar as curvas de desse
fundo. Pesquisamos, entdo, outros fatores que influenciaram, positiva ou
negativamente, a evolugdo do patrimbénio do FGTS, em especial, decisbes de
governo que influenciaram as principais oscilagdes observadas.

Esta pesquisa justifica-se como documento de avaliagao de politicas publicas
implementadas, e para iniciativas de novas politicas sociais e econbmicas que
podem envolver o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo. Fornece um overview
econdmico e social da trajetéria desta politica publica, contribuindo para aprofundar
estudos relacionados ao tdépico e complementar estudos anteriores que nao

abrangem as relagdes causa-efeito nos saldos financeiros fundiarios.
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2 FUNDAMENTAGAO TEORICO-CONCEITUAL

2.1 Conceitos utilizados

Na fundamentagdo teodrica, para tratar do Fundo de Garantia, sao
apresentados o conceito de fundo, o histérico da criagdo deste fundo especifico,
estudos ja publicados relacionados ao tema; para as analises de oscilagbes de
saldos, faz-se uso de conceitos contabeis para extracdo adequada de valores dos
demonstrativos anuais. A teoria econdmica da roda de equilibrio € explorada no

capitulo da analise dos dados.

2.2 Breve histoérico sobre o FGTS

Para Summers (1991, p. 58), um fundo é “um conjunto de recursos
comprometidos para propositos especificos”. Dentre as classificagdes apontadas por
Olak e Nascimento (2000) - fundos de uso irrestrito, temporariamente restrito e
permanentemente restrito -, 0 FGTS seria um fundo “temporariamente restrito”, com
movimentagcao dependente de certas condi¢gdes ocorrerem.

O FGTS existe desde janeiro de 1967, conforme Decreto n° 59.820, de 20 de
dezembro de 1966, que regulamentou a Lei n° 5.107, de 13 de setembro de 1966,
alterada no dia seguinte pelo Decreto-lei n° 20, incorporando as emendas aprovadas
pela Comissao Mista, que examinara o projeto no Congresso (BARRETO, 1974). Ao
longo deste tempo, vem dando ao trabalhador uma compensagédo ao final das
relacbes de emprego. Os valores, enquanto ndo sacados, sdo aplicados em
financiamentos publicos e privados, principalmente nas areas de habitacdo popular,
saneamento e infraestrutura.

De acordo com Nunes (2016, p. 19),

‘O FGTS apresenta-se como um fundo de natureza privada com gestao
publica, advindo dai seu triplice enfoque, devendo-se com isso conciliar os
interesses dos agentes envolvidos, sendo eles os empregadores, 0s
trabalhadores, o governo como executor de politicas publicas e a sociedade
como receptora das politicas publicas, executadas com recursos do Fundo
de Garantia do Tempo de Servigo”.
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A trajetoria de formacéo deste fundo faz parte da histéria econémica e politica
do Brasil. Roberto Campos, Ministro do Planejamento de Castello Branco, assim cita
a criacdo do FGTS em sua autobiografia (CAMPOS, 1994, p. 714):

A criagdo do FGTS foi uma das reformas sociais mais importantes, e mais
controvertidas, do Governo Castello Branco. Havia o mito da “estabilidade”,
tido como a grande “conquista social” do governo Vargas. Mito, porque a
estabilidade, ap6s dez anos de servigo na empresa, se havia tornado em
grande parte uma ficcdo. Os empregados eram demitidos antes de
completado o periodo de caréncia, pelo receio dos empresarios de
indisciplina e desidia funcional dos trabalhadores, quando alcangavam a
estabilidade. Os trabalhadores, de seu lado, ficavam escravizados a
empresa, sacrificando a oportunidade de emigrar para ocupagbdes mais
dindmicas e melhor remuneradas. Os empresarios perdiam o investimento
no treinamento; as empresas mais antigas, que tinham grupos maiores de
empregados estaveis, eram literalmente incompraveis ou invendaveis por
conta do “passivo trabalhista”. Muitas empresas ndo mantinham liquidos os
fundos de indenizagdo de despedida, ou sequer o formavam, criando-se
interminaveis conflitos na despedida de empregados. Foi precisamente um
desses casos tipicos de rigidez estrutural nas relagdes de trabalho que
deflagrou a busca de uma solugdo mais flexivel, tipo FGTS. Era o caso da
Fabrica Nacional de Motores (FNM)...

Diante do fracasso da privatizagdo da empresa de 4.000 empregados ter
passivo trabalhista maior que os ativos da empresa, um grupo foi composto para
estudar um novo modelo de garantia para demissdo injusta. Nas palavras de
Campos (1994, p. 714):

“Dai se originou a formula do FGTS, de substituicdo da estabilidade por um
peculio financeiro, em conta nominal do empregado, que ele poderia
transportar consigo de empresa para empresa. Nao haveria encargo
adicional para as empresas e nenhum empuxe inflacionario, pois a
contribuicdo de 8% do empregador, para a formagdo do FGTS, era
compensada pela eliminagao de varios encargos sociais que representavam
5,2% da folha e pelo Fundo de Indenizagdo Trabalhista, que representava
3%. Com o apoio do ministro do trabalho, Arnaldo Sussekind, promovi a
criagdo de um Grupo de Trabalho no qual figuravam Luiz Gonzaga do
Nascimento e Silva, entdo presidente do BNH e depois ministro do Trabalho
e Mario Trindade, entdo diretor do BNH. Mario Trindade foi auxiliado na
parte atuarial por Jodo Lyra Madeira, do IBGE, e José Antonio Peon de S3,
do IRB; na parte juridica, pelos advogados do BNH Hamilton Nogueira Filho
e Edgar Porto Ramos. A Mario se deve a frouvaille genial do casamento
entre os recursos do FGTS e o Programa de Habitagido, o qual, a partir de
entdo, deslancharia firmemente, com base num fluxo regulador de
recursos.”

Com a atual Constituicao Federal de 1988, houve muitas alteragdes. O FGTS
deixou de ser opcional para os trabalhadores urbanos, regidos pela Consolidacéo
das Leis do Trabalho (CLT), e rurais. Os trabalhadores urbanos e rurais passaram a

ter direito ao “fundo de garantia do tempo de servigo” (art. 7°, 1ll) e a “relagdo de
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emprego protegida contra despedida arbitraria ou sem justa causa, nos termos de lei
complementar, que prevera indenizagdo compensatoria” (art. 7°, 1) (BRASIL, 1988).

A despeito disso, segundo as licbes de Delgado (2019, p. 1331):

“A Constituicdo de 1988 universalizou o sistema do FGTS: a um s6 tempo,
eliminou a exigéncia de opg¢do escrita pelo Fundo (excetuada a opgao
retroativa, evidentemente) e fez do FGTS um direito inerente a todo contrato
empregaticio, inclusive o do ruricola (art. 7°, 1ll, CF/88). Apenas o
empregado domeéstico é que ndo foi ainda incorporado ao sistema fundiario
no ano de 1988 (paragrafo unico do mesmo art. 7°), ficando a categoria,
neste aspecto, na dependéncia de lei favoravel futura®® (...) 25 Mais de
uma década apos, a MPr n. 1.986, de 10.12.1999, viria criar a faculdade de
insercao, pelo empregador domeéstico, de seu empregado no sistema do
FGTS e, consequentemente, no sistema do seguro-desemprego (faculdade
exercitavel somente a contar de mar¢go de 2000 — Decreto n. 3.361, de
2000). Com a Emenda Constitucional n. 72, publicada em 3.4.2013,
apontou-se na diregdo da obrigatoriedade da insergdo da categoria
domeéstica no FGTS; porém, a prépria regra constitucional (novo paragrafo
Unico do art. 7° da CF) condicionou essa imperatividade ao surgimento de
lei reguladora do novo preceito reformado — diploma que surgiu com a LC
n. 150, de 1°.6.2015, que fixou como marco de inicio da obrigatoriedade do
FGTS a data de estruturagdo do Simples Doméstico, sistema que também
instituira; este fato ocorreu em outubro de 2015 (1°.10.15), més que se
firmou como o momento de inicio da obrigatoriedade do FGTS nas relacdes
empregaticias domésticas.”.

Do mesmo modo Delgado (2008, p. 168) aborda que,

‘O FGTS é formado por arrecadagbes pecuniarias mensais em conta
bancaria vinculada em nome do trabalhador, conforme paradmetro de calculo
estipulado legalmente, podendo ser sacado pelo obreiro em situagdes
tipificadas pela ordem juridica, sem prejuizo de acréscimo percentual
condicionado ao tipo de rescisdo de seu contrato laborativo, formando,
desse modo, o conjunto global e indiferenciado de depésitos em um fundo
social de destinagao legalmente especificada”.

A fiscalizagdo e cobranga administrativa e judicial cabia ao Instituto Nacional
de Previdéncia Social (INPS), que recebia até 1% sobre os depdsitos mensais pela
execucgao dessas atribuicbes. Em 1990, com a reforma administrativa no governo do
Presidente da Republica Fernando Collor de Melo, Previdéncia e Trabalho formaram
um sé Ministério. No periodo do Presidente da Republica Itamar Franco, houve nova
separacao. Entdo a fiscalizagdo passou a ser jurisdigdo da inspecgao do trabalho, e
nao mais da previdéncia, conforme Medida Provisoria n°® 393/1993, convertida na Lei
n° 8.844/1994. Diferenca sutil, a fiscalizacdo pode receber, se aprovado pelo
CCFGTS, até 1% dos valores notificados e recolhidos sob agao fiscal, € ndo mais

sobre os depdsitos mensais.
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Com as reformas administrativas dos governos seguintes, ndo houve mais
mudang¢a da competéncia da fiscalizagcdo do FGTS, embora a estrutura ministerial
tenha passado por modificagdes. Atualmente, o Departamento de Fiscalizacdo do
FGTS faz parte da Subsecretaria de Inspecdo do Trabalho, na estrutura da
Secretaria de Trabalho do Ministério do Trabalho e Previdéncia — MTP.

A Caixa EconO6mica Federal € agente operador do FGTS desde a Lei n°
8.036/1990. Em 1991 e 1992 houve a migragao definitiva dos saldos de contas das
demais instituicdes financeiras para a Caixa. Ha flexibilizacdo para outras
instituicbes financeiras federais usarem recursos do FGTS, a exemplo dos
financiamentos com recursos do FGTS para area de saude (hospitais filantrépicos e
outros), conforme Art. 9° da Lei n® 8.036/1990, com redacéo da Lei n°® 13.778/2018.

Ha, na Lei n® 8.036/1990, um arcabouc¢o de protecdo do Fundo com relacéo
aos riscos. Como regra, os riscos sdao dos agentes financeiros, que embutem nas
taxas de juros cobradas um percentual da taxa de risco. Assim, os valores de

financiamentos constantes dos balangos do FGTS possuem boa seguranga juridica.

2.3 Publicagdes sobre o tema FGTS

A contribuicdo para a construcdo do conhecimento cientifico a partir da
investigacao de Nunes (2016) trata do nascimento e evolugdo do Fundo de Garantia
do Tempo de Servico (FGTS), seu momento histérico, sua evolugdo, o tratamento
constitucional dado ao instituto na Constituicdo de 1988 e a sua efetividade através
da lei 8.036/90.

Diehl e Trennepohl (2011) tratam do tema de estoques do FGTS, porém em
momento econdmico e cronoldgico menor, de 2002 até 2009, e sem adentrar nos
“porqués” das oscilagdes. Colocam que o FGTS foi criado para aliviar as empresas
de seus passivos trabalhistas, pois a CLT previa um més de salario para cada ano
trabalhado, porém apds dez anos, tinha de dobrar a indenizacdo em caso de
demissao pelo empregador. “Mesmo com a possibilidade da ndo opg¢ao do
trabalhador pelo sistema de FGTS, a maioria das empresas levava o novo
funcionario a aceita-lo, como condicdo para a vaga de trabalho” (DIEHL;
TRENNEPOHL, 2011, p. 67). E concluem que, com o tempo, o FGTS se transformou
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em importante instrumento de poupanca interna e de apoio ao desenvolvimento
econdmico e social.

Carvalho e Pinheiro (2000) estudaram, por encomenda do Instituto de
Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA), consequéncias de uma possivel extingado ou
reducdo de aliquota de FGTS para desoneracdo sobre a atividade produtiva.
Concluiram que isso nao levaria a aumento de contratagdo formal de trabalhadores;
ao contrario, poderia haver perda de empregos decorrente da desativacdo dos
financiamentos bancados pelo fundo. A recomendacgao dessa pesquisa foi de se
buscar maior eficiéncia alocativa dos recursos disponibilizados pelo FGTS a 6rgéos
publicos e privados, por meio de “melhores politicas de crédito e maior controle
sobre a arrecadacdo, além do combate a evasdo e as fraudes” (CARVALHO;
PINHEIRO, 2000, p. 83).

As pesquisas de Carboni (2011) enfatizam as finalidades do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo, 0s interesses sociais envolvidos e a necessidade de
se evitar competéncia concorrente entre os ramos do Poder Judiciario, para prevenir
a ocorréncia de decisdes conflitantes e insegurancga juridica. Sobre as finalidades do
FGTS, Carboni (2011, p. 20) aborda que:

“as finalidades do FGTS e correspondentes destinagdes dos seus recursos
podem ser desdobradas numa face individual trabalhista, configurada pelo
credito compensatorio do tempo de servigo do trabalhador para alberga-lo
diante de contingéncias legalmente previstas e servir como regime de
indenizagdo por sua dispensa arbitraria ou sem justa causa, bem como
numa faceta econdmico-social, identificada pelo financiamento de
programas sociais de habitagdo, saneamento basico e infraestruturas
urbana e de base, promotores do desenvolvimento nacional e da geragao
de empregos”.

Diz (2013) explana sobre reflexos da entdo possivel redugcdo do prazo
prescricional de cobranga do FGTS de 30 para 5 anos, ainda sem decisdo do
Supremo Tribunal Federal (STF) naquela época. Silva (2017) trata do mesmo tema,
ja definido pelo STF, mas ainda na fase anterior a decisao tornar-se efetiva sobre
reflexos da reducao do prazo prescricional de cobranga do FGTS de 30 para 5 anos
(“modulacéo” de efeitos até novembro de 2019). Ambos concluem por haver
prejuizos aos trabalhadores e necessidade de o Estado cumprir com mais eficacia
seu papel de fiscalizagao e cobranca.
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Destaca-se, ainda, nos estudos de Carvalho e Pinheiro (2000), Diz (2013) e
Silva (2017), a importédncia do combate a evasao e as fraudes, que sera também

explorado no presente trabalho.

2.4 Demonstragdes contabeis e os efeitos do FGTS

O presente trabalho utiliza bases na analise de atas do Conselho Curador do
FGTS e na extracao de valores e notas explicativas dos demonstrativos patrimoniais
contabeis anuais, sobre os quais as reunides do Conselho se debrugam. Por isso,
abordaremos sobre os demonstrativos patrimoniais e alguns conceitos na area das
Ciéncias Contabeis.

Gelbcke et al. (2020, p. 2) fazem um panorama e detalhamentos de cada um
dos componentes dos demonstrativos patrimoniais. Ressaltam a importancia de as
contas estarem organizadas “de forma ordenada e uniforme” nos balangos, para
permitir que a situagdo patrimonial e financeira seja interpretada e analisada
adequadamente.

Os demonstrativos anuais do FGTS, conforme determina a Lei das
Sociedades por Acdes, apresentam a comparacido das demonstragdes contabeis
dos dois ultimos exercicios. Infelizmente ndo obriga a plena atualizacédo das
demonstracdes contabeis referentes aos exercicios comparados, considerando o
efeito da inflacdo. Gelbcke et al. (2020) tratam das demonstra¢gdes comparativas,
cujo objetivo é ter uma vista no futuro. Em item especifico sobre efeitos da inflagéo,
defendem que os efeitos devem ser compensados para uma analise temporal mais
longa, como a proposta nesta pesquisa. Em periodo de 20 anos desse trabalho, a

analise deve ser em valores deflacionados.

2.5 Fontes de informagdes nos demonstrativos anuais do FGTS

Os resultados de FGTS sdo objeto de relatérios do agente operador — a Caixa
Econbmica Federal — ao Conselho Curador do FGTS — CCFGTS, composto por
representantes de governo, trabalhadores e empregadores. As atas das reunibes
sdo disponibilizadas de forma transparente na internet (BRASIL, 2021), conforme
dispbe o0 § 4°-A do Art. 3° da Lei n® 8.036 de 11 de maio de 1990.
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As demonstracdes financeiras do FGTS englobam Balango Patrimonial,
Demonstragdo do Resultado do Exercicio, Demonstragdo do Resultado Abrangente,
Demonstracdao das Mutacdes do Patrimonio Liquido, Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa, Notas explicativas da Administracdo e Relatério do Auditor Independente
sobre as demonstragdes contabeis. A legislacdo que trata dessas demonstracdes é
a Lei n°® 6.404/1976, com suas alteragdes. O Art. 289, com redacao dada pela Lei n°
13.818/2019, trata da transparéncia da publicacdo dos demonstrativos.

As Atas de reunides do CCFGTS sao também fonte de informacdes, visto que
citam fatos e tomam decisdes, nem sempre unanimes, em vista principalmente dos

interesses as vezes conflitantes das trés representacgdes.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O recorte metodoldgico que mais se adequa a presente pesquisa é tratado
nos topicos abaixo. No topico 3.1 serdo abordados os aspectos referentes a
pesquisa qualitativa e quantitativa como procedimento para o trabalho realizado. No
tépico 3.2 trata-se do contexto de realizagdo da pesquisa. No topico 3.3 coloca-se a
sistematizacdo dos dados que compdéem o corpus e a analise dos dados

selecionados dos instrumentos de pesquisa.

3.1 Abordagem qualitativa e quantitativa

A pesquisa é de natureza aplicada, com abordagem qualitativa e quantitativa,
com maior relevancia para a primeira.

A pesquisa qualitativa aprofunda a complexidade de fendbmenos, fatos e
processos; passa pelo observavel e vai além dele, ao estabelecer inferéncias e
atribuir significados ao comportamento. De acordo com Minayo e Sanches (1993, p.
239-248), ela “procura aprofundar a compreenséo de problemas, de pessoas e de
relacionamentos, abrindo perspectiva para estudos posteriores.”

O primeiro passo € a pesquisa documental, na medida em que utiliza a
analise de conteudo (Bardin, 1977), com a analise das atas do Conselho Curador do
FGTS e extracao de valores dos balancos anuais do FGTS do periodo de vinte anos
sob analise. Abrange o objeto com coletas de dados e sua organizagao para permitir
adequada visualizacdo e vinculagdes com causas e consequéncias observadas
sobre a realidade. O objeto principal recai, assim, nas politicas publicas envolvendo
o FGTS, nas normas e atos de gestdo que trouxeram reflexos financeiros. As notas
explicativas que acompanham os demonstrativos serdo também analisadas e
usadas de forma semelhante as atas do CCFGTS.

A abordagem quantitativa € aqui usada de forma complementar a qualitativa.

Minayo e Sanchez (1993, p. 240), a respeito do uso hibrido, colocam que:

“‘ambas as abordagens s&o necessarias, porém, em muitas circunstancias,
insuficientes para abarcar toda a realidade observada. Portanto, elas podem
e devem ser Uutilizadas, em tais circunstdncias, como complementares,

sempre que o planejamento da investigagcao esteja em conformidade.”
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Minayo e Sanchez (1993, p. 241-242) apontam, quanto a abordagem
quantitativa, que:

A questdo fundamental, porém, é decidir que espécies de arrazoados
matematicos sao relevantes para determinados problemas, que limitagdes
estdo impostas e como tais métodos podem ser ampliados e
generalizados.(...) Quanto mais complexo for o fendbmeno sob investigacao,
maior devera ser o esfor¢co para se chegar a uma quantificagdo adequada,
em parte porque algumas atividades sao inerentemente dificeis de serem
mensuradas e quantificadas e, em parte, porque, até o presente momento,
descrigdes matematicas excessivamente complicadas sdo extremamente
intrataveis, do ponto de vista de solugdo, para que tenham algum valor
pratico. (...) as conclusdes matematicas devem mostrar um certo grau de
aproximagao ou aderéncia as observagdes que sao feitas e aos resultados
obtidos para o fenbmeno em questao.

Metodologia qualitativa e quantitativa, vista como complementares, € uma
forma de pesquisa que favorece a manipulagdo, organizagdo e representacao de
dados histéricos de maneira instrutiva, palatavel, nas investigacbes mais complexas

de natureza hibrida.

3.2 Contexto de realizagao da pesquisa

O Brasil e 0 mundo tém passado por momentos de incertezas, guerras
e crises. Desde 2016, o saque do FGTS tem sido objeto de politica monetaria
mediante disponibilizagdo parcial, o que gera uma nova dimensao no aquecimento
da economia brasileira. Existem, de um lado, pressbes para poér dinheiro em
circulagdo, visando a geragdo de empregos e melhora da economia. De outro, o
equilibrio na gestdo do patriménio dos trabalhadores, e, sempre, obedecendo ao
principio da legalidade, dentre outros da administragédo publica.

O presente estudo visa a observar algumas oscilagbes e verificar as
discussbes ocorridas, previa ou posteriormente, com os respectivos reflexos nas

finangas do Fundo de Garantia.

3.3 Origem e organizag&o dos dados

Inicialmente, foi feita uma consulta por e-mail junto ao Departamento de

Fiscalizagdo do FGTS, ainda quando era integrante do Ministério da Economia, a fim
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de identificar o local onde se poderiam obter as atas do CCFGTS e demonstrativos
contabeis do FGTS. Foram indicados os respectivos sitios na internet.

Consultando as paginas do FGTS e da Caixa, verificou-se que as atas sao em
média 7 por ano. Houve redugao de cerca de 150 para 21 arquivos de atas, ao
serem agrupadas por ano, de 2000 a 2020. Apesar de estar em observagdo o
periodo de 2000 a 2019, os resultados deste ultimo ano foram analisados ao longo
das atas do CCFGTS de reunides em 2019 e 2020.

Além das atas, também foram analisados os demonstrativos financeiros e
suas notas explicativas. Foram publicados pela Caixa Econdmica Federal e
extraidos do seu sitio, sendo o conteudo conforme também publicado em Diario
Oficial anualmente, para prestagao de contas ao Conselho Curador do FGTS.

As atas do Conselho Curador do FGTS, as demonstracdes financeiras anuais
e as notas explicativas que as acompanham foram base das analises. Os arquivos
de atas do CCFGTS, agrupados em arquivos por ano, e notas explicativas dos
demonstrativos anuais, foram integralmente lidos.

Foram buscados resultados financeiros nas demonstragdes anuais,
correlacionados a determinados fatos explicitados nesses documentos. De forma
complementar as atas e notas explicativas, foram também analisados os atos de
governo que podem ter influenciado nos resultados do Fundo.

Dos demonstrativos anuais foram extraidos alguns trechos do ativo e do
passivo que séo a fonte de valores que serdo analisados: financiamentos (ao setor
publico e ao privado, no Ativo circulante e no Ativo ndo circulante), e Depdsitos
vinculados do FGTS, que consta no Passivo Circulante. O Quadro 1 mostra de onde
serao encontrados esses dados no balango patrimonial, sendo usado o mais recente

como exemplo.
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Demonstragdes Financeiras
Estrutura

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
Diversos
Empréstimos e recebiveis ao custo amortizado
Financiamentos setor publico
Financiamentos setor privado
SOMA FINANCIAMENTOS DO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE
Diversos
Empréstimos e recebiveis ao custo amortizado
Financiamentos setor publico
Financiamentos setor privado
SOMA FINANCIAMENTOS DO NAO CIRCULANTE
SOMA FINANC. CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
PASSIVO CIRCULANTE
Passivos financeiros ao custo amortizado
Depdsitos vinculados do FGTS
ProvisGes e contingéncias

PASSIVO NAO-CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO

CONSOLIDADO

31/12/2019
541.006.231

98.224.224
98.224.224

37.556.088
3.953.719
41.509.807

442.782.007
442.782.007

332.518.864

1.565.501
334.084.365
375.594.172

541.006.231

422.221.646

112.030.909

31/12/2018
534.115.177

91.092.149
91.092.149

24.734.549
315.866
25.050.415

443.023.028
443.023.028

321.305.831

4.952.998
326.258.829
351.3092.44

534.115.177

414.301.863

106.815.803

01/01/2018
498.040.674

81.506.652
81.506.652

28.817.832
240.750
29.058.582

416.534.022
416.534.022

284.407.456

4.326.228
288.733.684
317.792.266

498.040.674

383.701.348

100.703.957

Fonte: dados da pesquisa.

O material com efeitos no crescimento ou queda de arrecadacdo ou de

saques de FGTS filtrado desses documentos foi sistematizado nos papéis de

trabalho conforme possiveis topicos constantes do quadro abaixo. Pela dimensao do

periodo analisado, a pesquisa da destaque aos periodos de comportamento

divergente dos saldos fundiarios em vista da sua base de incidéncia, que € a massa

salarial.

Quadro 2 — Sistematizacao de dados de Atos, Atas e Demonstrativos

Categorias Sub-categorias

Causas e Consequéncias parao FGTS

Questoes chave

Macro (Econ6mico)

PIB anual Real Crescimento/Reducdo

de analise?

Como tem evoluido o PIB brasileiro ano a ano no periodo

Que fatores de crescimento ou queda do PIB podem ter
afetado a geracdao de empregos e por extensdo os fundos
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do FGTS?

Evolugdo da Massa
Salarial (em valores
reais)

Empregos gerados ano
aano

Quantos empregos formais foram gerados no periodo?

Massa salarial - RAIS

Qual tem sido a evolugdo da renda do trabalho, ano a ano
no pais?

Evolugdo do FGTS
(em valores reais)

Saldos (Entradas-saidas)

Que fatores econdmicos mais contribuiram para as
modificacdes no FGTS? Por ano e no periodo?

Montante acumulado

ano a ano

Como tem se comportado a evolugdo do FGTS frente a
evolucdo dos fatores econdmicos?

Micro (Gestao)

Que fatores relacionados a gestdo do fundo tem
contribuido para as oscilagdbes do FGTS? Por ano e no
periodo?

Fatores
Institucionais

Normas emanadas do
Poder Legislativo

Quais reflexos financeiros podem ser atribuidos a

alteragdes legais e/ou jurisprudenciais?

Normas emanadas do
Poder Judiciario

Quais reflexos financeiros podem ser atribuidos a

alteragdes legais e/ou jurisprudenciais?

Normas emanadas do
Poder Executivo

Quais reflexos financeiros podem ser atribuidos a

alteragdes de regulamentagao?

Gestao
administrativa

Fiscalizagdo e cobranca
de débitos

Como foram os resultados diretos da fiscalizagdo? E da
efetiva recuperagdo por meios administrativos ou judiciais?

Ofertas de
financiamentos e
outros investimentos

Como tem se comportado a evolugdo do FGTS frente a
evolugdo dos institucionais e de gestdo financeira: causa e
consequéncias?

Fonte: elaborado pelo autor

Assim, alguns itens do quadro 2, acima, n&o foram aproveitados no presente

estudo, pela dimensado de dados e do periodo, e necessidade de focar em alguns

itens considerados relevantes para os objetivos da pesquisa.
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4. ANALISE DOS DADOS

4.1 Produto interno bruto x saldos de contas do FGTS

Foram feitas observagbes acompanhando a evolugdo de saldos globais de
contas de FGTS. Em uma analise macroecondmica, inicialmente comparou-se com
o crescimento do Produto Interno Bruto — PIB, cujas flutuagdes se refletem, também,
no aumento da massa salarial, base de calculo do FGTS a ser depositado pelos
empregadores. O Quadro 3, abaixo, demonstra o crescimento anual do PIB e do
FGTS, cada qual em percentagem com relagdo ao ano anterior.

Quadro 3 — Crescimento de PIB e FGTS de 2000 a 2019

Crescimento de PIB e de FGTS
10, 00
E,00% _
&, 0% 4 N
2. 00% e
."-.

Z,00% . L p

_!’ i __."
0,00% A
-2, 00%
& Do,
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Fonte: elaborado pelo pesquisador

A Fundacédo Getulio Vargas ja apresenta os percentuais da evolugéo do PIB
em termos reais, enquanto os percentuais de crescimento do FGTS foram
calculados apés a correcdo do ano anterior pelo respectivo indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA). Verificou-se que o desempenho da economia nacional
influenciou na evolugcédo dos saldos de contas de FGTS, porém, ndo pode por si s6

explicar as curvas desse Fundo.
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4.2 Massa salarial x saldos de contas do FGTS

Foram solicitadas, junto ao Ministério do Trabalho e Previdéncia, por processo
SEl, informagdes da massa salarial RAIS (Relagdo Anual de Informagbes Sociais),
que seria mais diretamente vinculada aos recolhimentos de FGTS, visto que o FGTS

€ um percentual sobre os salarios.

Como as informacdes recebidas da massa salarial de dezembro de cada ano
foram do periodo de 2000 a 2019, e a massa global anual teve informagdo somente
de 10 anos, fizemos um o grafico abaixo pela evolugdo da massa salarial RAIS de

dezembro de cada ano entre 2000 e 2019.

Quadro 4 — Crescimento da massa salarial RAIS (més dezembro) e do FGTS

Crescimento de massa salarial RAIS e de FGTS
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10,00%
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6,00% A
4,00%

2,00% —\ /\

0,00%

2,00% b@@@@
-4,00%
-6,00%
-8,00%

Variagdo % anual

Ano (2001 a 2019)

e massa salarial RAIS saldos de FGTS

Fonte: elaborado pelo pesquisador

A tabela de valores de massa salarial da RAIS, crescimento do PIB, saldos
das contas de FGTS, bem como fonte das informagdes para a constru¢cao dos

quadros acima, estdo em Anexo B.

Podemos, previamente, observar que:
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a) Existe, pelo Quadro 3, uma relagéo entre PIB e FGTS depositado. Na
maior parte do periodo de 2000 a 2019, a curva de crescimento do FGTS (linha
marrom) foi maior que do PIB, pelo Quadro 3. Houve algumas exceg¢des, onde o
FGTS teve desempenho menor que o PIB: 2002, 2007, 2017, 2019.

b) Existe, conforme Quadros 3 e 4, uma relagdo mais proxima entre
massa salarial e FGTS depositado que PIB e FGTS.

C) No Quadro 4, vé-se que até 2011 o crescimento do FGTS foi menor
que da massa salarial. O Fundo teve desempenho melhor que o crescimento salarial
nos anos 2012, 2014 a 2016 e 2018 a 2019. O ano de 2017 sera visto com mais
detalhe, onde o Fundo de Garantia teve reducdo descolada do crescimento da

massa salarial e do PIB.

4.3 O ano de 2017 e o uso do FGTS como instrumento de politica econédmica

Fatos relevantes podem ser vistos no extrato de Ata de Reunidao do CCFGTS,
abaixo:

REUNIAO EXTRAORDINARIA DE 6 DE FEVEREIRO DE 2017

linhas 69-70 ampliagdo dos limites operacionais do FGTS, no tocante ao
valor maximo de venda de imdvel; o propdsito dessa ampliagdo, o aumento
do numero de contratagdo de obras e juros mais baixos.

I. 94-106 verificar o quanto a proposta impactaria o orgamento do FGTS,
aprovado em outubro de 2016, contudo, as simulagdes feitas pelo Agente
Operador haviam indicado um aumento de R$ 7 bilhdes em recursos
onerosos para o FGTS e de R$ 1,2 bilhdo em recursos nido onerosos,
recursos para desconto. Ponderou que como nao poderia ser ampliado o
orgamento de 2017, em razao do saque das contas inativas, R$ 43 bilhdes;
da redugéo de 1% na multa dos 40% em caso de dispensa sem justa causa,
prevista na Lei 100 Complementar n° 110, de 2011 e da distribuicdo de
resultados entre os trabalhadores que comeca em 2017.(...) Quanto ao valor
de R$ 1,2 bilhées do 10% desconto seria proveniente ou dos recursos ja
aprovados ou seria adicionado, uma vez que o resultado do exercicio de
2016 do Fundo fora acima do esperado.

1. 195-197 o valor a ser sacado referente as contas inativas ndo passaria de
R$ 20 bilhdes, provenientes de 97 milhdes de contas.

I. 204-209 nos ultimo dois anos, em decorréncia da escassez de recursos
no ambito do SBPE, o FGTS tem socorrido a industria da construgdo com
linhas especiais. Suscitou que pela primeira vez o financiamento é
direcionado para o mutuario final e a questdo da renda ndo deveria ser
estranha, pois a habitagdo popular tem o limite estabelecido pelo FGTS,
pelos limites do PMCMV, o qual para a Habitagdo de Interesse Social
permite avancgar até 10 salarios.

. 218-220 num cenario econémico adverso, as rescisdes contratuais tém
sido muito grandes, principalmente pela perda do poder aquisitivo, entédo, a
medida amplia a base de adquirentes para que esses produtos sejam
comercializados, fazendo girar a economia
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. 258-264 haviam sido solicitados estudos e simulagdes a CAIXA, os quais
haviam demonstrado que o FGTS permaneceria liquido, em condigbes de
atender as suas responsabilidades e continuaria dando resultado positivo.
Lembrou que o MCidades comprometera-se em apresentar numeros mais
detalhados, que ratificariam as condigdes de o FGTS comportar todas as
demandas, dando sua contribuicdo para a retomada do crescimento do
Pais. Disse estar tranquilo, apesar das medidas que impactariam o Fundo
ao longo do tempo, mas que poderiam ser absorvidos paulatinamente.

No extrato de Ata do CCFGTS acima, temos medidas visando ao aumento de
empregos na construgcdo civil, com aumento de faixas financiadas pelo FGTS,
menos oneroso em relagao aos financiamentos pelos recursos da poupancga. A
expectativa era de diminuir a crise econébmica. Em 2015 o PIB teve reducéao de 3,5%
e em 2016 de 3,3%. Ao fim de 2017, o PIB reagiu, crescimento positivo de 1,3%.

No Relatério da Administracdo que acompanha as demonstragdes contabeis
do FGTS referente a 2017, emitido pela Caixa, consta ter havido liberacao de saldos
retidos em contas inativas do FGTS. Pelo Balanco referente a 2017, o saque foi de

44 bilhoes de reais:

-Geral: No exercicio de 2017, o FGTS contribuiu para movimentar a
economia brasileira injetando no mercado uma soma aproximada de R$ 183
bilhbes, além dos saques das contas inativas do FGTS, derivados da
Lei no 13.446, de 2017 que somaram R$ 44 bilhées. Desse total, R$ 119
bilhées se referem aos pagamentos dos saques regulares do Fundo e R$
64 bilhbes a desembolsos de parcelas das contratagbes realizadas
referentes a obras de habitagcdo, saneamento e infraestrutura urbana e aos

descontos nos financiamentos concedidos a populagao de baixa renda.

No mesmo documento encontramos noticias relevantes quanto ao
desempenho e aperfeicoamento da parte de fiscalizagdo, exercida pela Secretaria
de Inspecdo do Trabalho (SIT), vinculada ao entdo Ministério do Trabalho e
Emprego (MTE). Nesse aspecto, as informacbes sdo muito boas, mostrando

investimento do 6rgéo fiscalizador em sistemas e em treinamento dos auditores:

...no exercicio apontado (2017), a SIT obtivera resultado total, valores
notificados e recolhidos, na ordem de R$ 4,2 bilhées,(..) o valor
solicitado para o exercicio de 2019 seria de R$ 31,5 milhées, montante este
que destinar-se-ia a continuagdo da modernizagdo da fiscalizagdo do FGTS,
especialmente em aperfeicoamento tecnolégico e contratagdo de
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sistemas, frisando que a SIT estava em um caminho de evolugdo de seus
sistemas, o que resultara no principal motivador da melhora do resultado da
fiscalizagdo. Exemplificou, ainda, para que fosse possivel ter ideia do
avango ftrazido por esse processo, ser possivel ao Auditor-Fiscal, ao
adentrar uma empresa, com uso de seu aparelho celular, consultar a lista
de empregados, ativos, demitidos e os efetivamente registrados. Ressaltou
a inovagdo trazida por meio da implementagdo do sistema e-Social, que
estava em vigor para as grandes empresas e também para os trabalhadores
domeésticos, esclarecendo, contudo, que a SIT ainda dependia da tecnologia
necessaria para tratar os dados internamente que os trabalhadores
necessitavam de uma fiscalizagdo atuante para dar a devida observancia do
recolhimento do FGTS e dos seus demais direitos trabalhistas. Observou
que, na destinagdo dos valores apresentados no Voto, o valor de R$ 19,55
milhées referente a “Outros Servigcos de Terceiros — Pessoa Juridica” fora
devidamente explicado no GAP, tratando-se de necessidade da SIT para
processar os dados recebidos, uma vez que esse recurso se destinaria ao
pagamento de contratos firmados com o Servigo Federal de Processamento
de Dados (SERPRQ). Destacou o resultado da arrecadagao e a excelente
iniciativa de criagdo da Escola de Treinamento concebida com 0s recursos
destinados a SIT referentes ao exercicio de 2018. Observou que, com o
alcance de Auditores-Fiscais em todo o territério nacional, por meio de
cursos a distancia, menos onerosos, seriam notérias as alteragbes
advindas com a abordagem diferenciada de treinamento, o que também
refletira na redugéo dos custos com diarias e passagens.

O Brasil vinha atravessando sucessivas crises econdmicas e a liberagao
parcial de FGTS aos respectivos titulares foi forma encontrada pelo governo de pér
dinheiro em circulagcdo e aquecer a economia, sem precisar aumentar a arrecadacao
de tributos.

O Economista Milton Friedman era critico da elevagédo dos gastos do governo
pela consequéncia de dificuldades para posterior necessidade de manter carga
tributaria elevada. Friedman (2014, p. 80) assim conceitua a roda de equilibrio e os

seus maleficios.

Quando os gastos privados diminuem, por qualquer razdo, argumenta-se, &
preciso aumentar os gastos publicos para estabilizar as despesas totais; no
sentido oposto, quando os gastos privados aumentam, é necessario
diminuir os gastos publicos. [...]

Nesse aspecto, Friedman (2014, p.81) faz observagdes quanto a questao de
gastos publicos, carga tributaria e a roda de equilibrio:

O principal maleficio provocado pela roda de equilibrio &, portanto, ndo a
incapacidade de compensar recessdes, no que é eficaz, tampouco a
insercdo de viés inflacionario nas politicas publicas, pelo que é responsavel,
mas, sim, o estimulo a expansdo continua do espectro das atividades
governamentais no nivel federal e o consequente entrave a redugdo da
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carga tributaria federal. [...] o impacto significativo do governo federal sobre
a economia tem sido inevitavel.

O uso do FGTS, através da liberacdo de saques e por financiamentos de
obras, desde 2016 tem obtido sucesso como ferramenta de politica publica, com
importante caracteristica de que n&o traz impactos na carga tributaria. Podemos
inferir a partir das reflexbes dos membros do CCFGTS e dos resultados, que
efetivamente houve contribuicdo do FGTS na freada da recessdo econémica (PIB
2015: -3,5%; 2016: -3,3%; 2017: +1,3%). Os valores liberados das contas inativas
entre 2016 e 2017, o aumento de valores destinados a construgao civil, ampliagao
dos limites de valores para financiamento pelo FGTS, de juros mais baixos,
ajudaram no ambiente econdémico.

O FGTS contribui para oferta de descontos aos mutuarios de casas
populares, conforme se vé na Ata de Reunido Extraordinaria do CCFGTS de 9 de

novembro de 2011:

Linhas 59-63 para o ano de 2012: R$ 26 bilhdes para programas vinculados
a area orgamentaria de Habitagdo Popular; R$ 5 bilhdes para programas
vinculados a area orcamentaria de Saneamento Basico; R$ 5 bilhdes para a
area de Infraestrutura; R$4.465 milhdes para concessdo de descontos nos
financiamentos a pessoas fisicas.

Linhas 81-88 (...) da Resolugdo n° 644/2010, quais sejam: a) a diretriz
disposta no item 3, que determina que o orgamento elaborado preveja
margem operacional minima de um por cento, exclusivamente para o
exercicio de 2012; e a diretriz disposta no item 5, que determina que sejam
direcionados para o orgamento de descontos, no maximo, cinquenta por
cento dos resultados da receita de aplicagbes financeiras, apurados no
exercicio anterior, que venha a exceder a remuneragao da Taxa Referencial
- TR, acrescida de juros nominais de seis por cento ao ano, para o exercicio
de 2012 e para o Plano Plurianual de 2013/2015.

“®

Ha, porém, limites naturais, da prépria limitacdo financeira do fundo: “a
persisténcia de arrecadagdes liquidas negativas pode vir a comprometer a saude
financeira do fundo” (OLIVEIRA et al., 1999, p. 11).

Algumas atas do CCFGTS também trazem esta preocupagdo, como na

Reuniao Extraordinaria de 6 fevereiro de 2017:

I. 133 ... Manifestou preocupagao quanto a saude do FGTS, e argumentou
que a partir do més de margo, com a revisdo da pega orgamentaria, dever-
se-ia ter certeza absoluta de trabalhar com a margem prudencial que
oferecesse tranquilidade, mesmo com todas as mudancgas apresentadas. I.
160 ... Quando a questdo da revisdao orcamentaria, comprometeu-se a
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apresenta-la no ambito do GAP, para discussao durante os meses de margo
e abril, onde seriam apresentados todos os impactos da nova medida, a fim
de que no més de maio fosse deliberado, no ambito do Conselho,
respeitando a realidade do Fundo apds liberagdo dos saques de R$ 30
bilhdes. Disse ser uma condicdo excepcional na existéncia do FGTS e que
a revisao dos orgcamentos buscaria a recuperagdo dos recursos em
disponibilidade, que geram resultados financeiros, permitindo distribuir para
os trabalhadores, e oferecer desconto nas operagdes de habitagdo com
maior rapidez para habitagao popular; (...)

4.4 Funcionamento das discussodes no conselho

Os assuntos levados ao CCFGTS, em geral, sdo analisados com seriedade.
Antes de irem a reunido do Conselho, passam pelo Grupo de Apoio Permanente do
CCFGTS (GAP), de carater técnico. Extraimos da Ata da 22 Sessdo da 1662
Reunido Ordinaria do CCFGTS, de 11 de setembro de 2018 o trecho abaixo:

I. 74-94 “A Conselheiro do MCidades ressaltou que as condi¢des
operacionais deste Programa estavam dispostas na Resolugédo n°® 702, de 4
de outubro de 2012. Relatou que a proposta havia sido apreciada pelo
GAP e ja contemplava os ajustes solicitados por aqueles membros. O
Conselheiro Paulo César, da CSB, parabenizando o MCidades pela
proposta, exaltou a iniciativa no que tange ao conceito de Smart Cities.
Comentou que o Pais adotara, desde 2017, o ISO 37120, o qual versava
sobre conformidades para desenvolvimento sustentavel de comunidades,
estabelecidas no conceito de smart cities. Segundo ele, os
empreendimentos, no futuro, deverdo agregar esse conceito, que visam a
qualidade de vida do morador e que o Conselho inovava em possibilitar
investimentos nessa modalidade. Com a palavra, o Conselheiro Abelardo
Diaz, da CNC, comentou que este Voto mostrava o bom funcionamento
do Conselho e do GAP. Segundo ele, a proposta havia sido pautada em
reunido anterior, todavia, o Conselho entendera que nao estava apta para
deliberacdo e ela retornou ao GAP. Informou que esta matéria fora
amplamente discutida pelo gapeanos, e analisado itens de
desconformidade e risco, de forma a constituir um programa eficaz e
operacionalmente desenvolvido. Salientou a anuéncia e aprovagao da
matéria, sem que nenhum Conselheiro se manifestasse, ressaltando que a
Unica preocupacao daqueles membros era a protegido dos recursos do
FGTS e dos trabalhadores. Reiterou que o desejo era instituir um
programa efetivo e que as Santas Casas recebessem os recursos do
Fundo, mas para isso, era necessario aprimorar a proposta. (grifos
Nossos)

Alguns casos isolados mostram presséo por aprovagao de alguma pauta.

Vejamos o trecho abaixo, da 1642 Reunido Ordinaria de 15 de maio de 2018:

. 78-94 ...Por oportuno, o Conselheiro Luigi Nese, da CNServigos,
comentou sobre a divulgagdo da pauta daquela reunido no jornal Valor
Econdmico do dia e considerou grave, posto que a matéria afirmava que
todos os itens da pauta seriam aprovados. Advertiu que todos deveriam
manter a reserva antes da reunido, devendo comentar os assuntos tratados



34

somente apés a deliberagdo do Colegiado. (...) O Presidente solicitou a
inclusdo da proposta do Conselheiro da CNServigos a Ata daquela reunido
e, ao comentar o vazamento de informagdes, avaliou a necessidade de
apuragdo. O Conselheiro Claudio Gomes, da CUT, cobrou de todos os
Conselheiros e membros do GAP compromisso ético, em respeito ao
préprio Conselho em preservar a informagao até a sua deliberagdo, pois
poderia repassar informagao de matéria que poderia ndo ser aprovada ou
criar, ainda, resisténcia na aprovagao em decorréncia do vazamento.

4.5 Reducao da prescricao de 30 anos para 5 anos

A Lei 8.036, de 1990, no artigo 23, §5°, previa prescricdo especial de 30 anos
para os débitos de FGTS. Em 13 de novembro de 2014, esse trecho foi julgado
inconstitucional (ARE n. 709.212-DF, Rel. Min. Gilmar Mendes). Com efeito ex nunc a
decisdo, a contar da data do julgamento, até 13 de novembro de 2019, a auditoria-fiscal
do Ministério do Trabalho e Previdéncia ainda pode fiscalizar um periodo de 30 anos. Na

Ata do CCFGTS de 13 de novembro de 2018 temos comentarios sobre este tema:

linha 95-110 Representante da SIT, Jefferson de Morais Toledo,
alertou que o Sistema e-Social ndo serd um instrumento de
fiscalizacdo, mas de auxilio, por ser meramente declaratério, de
insergdo de informagbes de todos encargos trabalhistas, inclusive do
FGTS. Segundo ele, aproximadamente, 90% do Sistema e-Social
fora constituido pelos auditores fiscais do trabalho. Disse entender
que com a implementacdo do sistema, seria necessario ampliar
investimentos em tecnologia para realizar uma fiscalizagdo mais
efetiva. O Representante da SIT ponderou que haveria dano
irreparavel ao trabalhador e ao Fundo, caso a fiscalizagdo do FGTS
ocorresse a cargo da Receita Federal, tendo em vista a
impossibilidade de fiscalizar recolhimentos antigos. Informou que as
informagdes de recolhimento do FGTS, por meio do e-Social,
somente serdo realizadas a partir de abril de 2019, por isso, 0s
recolhimentos anteriores a essa data, ndo seriam fiscalizados com o
auxilio do Sistema. Lembrou que, a partir de novembro de 2019, a
prescricdo do FGTS passara ser quinquenal, por isso, a fiscalizacdo
focava nesses créditos, ressaltando que o Sistema ndo contemplava
a época desses créditos. Admitiu a necessidade de tornar a
fiscalizacdo mais eficiente e econbmica, todavia sem abandonar
essas inovagbes, pois poderia acarretar prejuizos para o Fundo.

Diz (2013) ja tratou do tema quando ainda n&o havia julgamento. Silva (2017)
abordou os reflexos da reducdo do prazo prescricional de cobranca do FGTS
quando seus efeitos ainda nao se faziam sentir, em vista da “modulagcao de efeitos”.
Todos, inclusive o representante da SIT na supracitada reunido do CCFGTS de 13

de novembro de 2018, falam da necessidade de aumento da eficacia da fiscalizagao.
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Movimento esperado para 2019, houve incremento das fiscalizagdes, para
evitar perder a possibilidade de notificar débitos anteriores a novembro de 2014. E
podemos observar que houve significativo aumento do resultado da fiscalizagédo em

2019, conforme consta na Ata da Reunido Ordinaria de 23 de junho de 2020:

(...)3. Apresentacdo da SIT sobre os resultados e aplicacdo de
recursos referente ao exercicio de 2019 — Linhas 314-337 Com a
palavra, o representante da SIT, Audifax Filho, comentou que
apresentaria os resultados alcangados com a inspecéao do trabalho e
da utilizagao dos recursos disponibilizados pelo FGTS. (...) Passando
para o resultado da fiscalizagao do FGTS, o representante da SIT
disse que o ano de 2019 havia sido marcado por recorde de
fiscalizagao, atingindo R$ 6,3 bilhdes notificados e recolhidos, 165%
maior que a meta estabelecida pelo Conselho, fixada em R$ 3,8
bilhées. Disse que foram realizadas 46.083 agdes fiscais,
comprovada a eficiéncia destas agdes pelos valores notificados,
apesar da reducdo da quantidade de acdes fiscais, totalizando R$
6,1 bilhdes em notificagcbes e R$ 302 milhdes recolhidos sob agéo
fiscal, alcancando 9 milhdes de trabalhadores. Lembrou a alteracao
do prazo prescricional do FGTS, o qual passou a ser quinquenal, € a
possibilidade de interrup¢do desse prazo a partir de iniciado o
processo de fiscalizagao.

Para compararmos os resultados da fiscalizacédo, no ano de 2017 totalizou 4,2
bilhdes de reais de valores de débitos notificados. Em 2018, foi de 5,2 bilhdes de
reais. E em 2019, de 6,3 bilhdes de reais. Incremento de 50% em dois anos. A
pressdao com o fim do prazo de modulacdo de efeitos da decisdo do Supremo
Tribunal Federal de prescricdo de 5 anos fez com que se procurasse meios de

direcionar melhor os esforgos fiscais, tendo obtido excelente melhora.

4.6 Critica a lei n°® 13.446/2017

A Medida Proviséria n° 763 de 22 de dezembro de 2016, transformada na Lei
n°® 13.446, de 25 de maio de 2017, estipula que, até 31 de agosto do ano seguinte ao
exercicio de apuragao do resultado, cinquenta por cento do resultado do exercicio
seja repassado para todas as contas vinculadas, respeitando a proporcionalidade do
saldo de cada conta em 31 de dezembro do exercicio base.

A base de calculo e, portanto, o valor de resultado a receber em conta fica
indevidamente menor quando houver inadimpléncia do empregador em alguma

competéncia até o exercicio-base.
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Em exemplo numérico, tenhamos dois trabalhadores “A” e “B”. O primeiro
com todos os valores corretamente depositados, teve saldo de R$1.100,00 em
31/12/2016. O segundo teve saldo de R$1.000,00 na mesma data. Sendo que o
empregador tinha débito de R$100,00 na competéncia novembro de 2016. O
percentual de resultado recebido (1,93%) por “B” (R$19,30) sera 10% inferior a “A”
(R$21,23). E mesmo que o empregador regularizasse o débito no ano de 2017, o
que vale é o saldo efetivo em 31/12/2016.

A solugdo seria previsdao legal de o empregador arcar também com o
percentual distribuido, caso o débito s seja saneado apdés a mudanga de exercicio
fiscal.

4.7 Efeitos da lei complementar 110/2001

Elemento de receita extra para compensar pagamentos de expurgos
inflacionarios dos planos econdmicos Verao e Collor 1, a “Contribuicao Social” criada
pela Lei Complementar 110, de 29 de junho de 2001, teve vigéncia entre janeiro de
2002 e dezembro de 2006 quanto ao percentual de 0,5% acrescidos aos 8%
mensais, e vigéncia de janeiro de 2002 a dezembro de 2019 quanto a aliquota de
10% sobre os depositos de FGTS devidos (acrescidos aos 40% de multa rescisoria),
tendo sido revogado pela Lei 13.932/2019.

Por ser de valor relevante, foi feito um quadro de receitas e de despesas de
pagamentos de expurgos de que trata a referida Lei Complementar 110.

4.5 EFEITOS DA LEI COMPLEMENTAR 110/2001

Elemento de receita extra para compensar pagamentos de expurgos
inflacionarios dos planos econdmicos Verao e Collor 1, a “Contribuicao Social” criada
pela Lei Complementar 110, de 29 de junho de 2001, teve vigéncia entre janeiro de
2002 e dezembro de 2006 quanto ao percentual de 0,5% acrescidos aos 8%
mensais, e vigéncia de janeiro de 2002 a dezembro de 2019 quanto a aliquota de
10% sobre os depositos de FGTS devidos (acrescidos aos 40% de multa rescisoria),
tendo sido revogado pela Lei 13.932/2019.
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Por ser de valor relevante, foi feito um quadro de receitas e de despesas de
pagamentos de expurgos de que trata a referida Lei Complementar.

Pelo balanco referente ao ano 2000, consta na subconta “Passivo —
Obrigacbes diversas - Provisdo Créditos Complementares LC 110/01” o valor de
R$40.219.259,00. Trazendo pelo IPCA acumulado até janeiro de 2020, esta
obrigacao seria equivalente a R$ 127.110.380,58.

Ja a arrecadacao referente a Lei Complementar 110 teve o seguinte

desempenho ao longo dos anos:

Quadro 5 — Arrecadacéo da LC 110/01

PERIODO VALOR NOMINAL (R$ bi) VALOR EM 01/2020 (IPCA) - RS$ bi
09/2001 A 12/2002 1,96 5,75
2003 1,95 5,09
2004 2,18 5,20
2005 2,55 5,66
2006 2,89 6,06
2007 1,86 3,78
2008 2,03 3,95
2009 2,43 4,47
2010 2,38 4,20
2011 2,78 4,63
2012 3,10 4,85
2013 3,73 5,51
2014 4,11 5,73
2015 5,00 6,55
2016 5,10 6,04
2017 5,00 5,79
2018 5,04 5,45
2019 5,60 5,84
TOTAL 94,56

Fonte: elaborado pelo pesquisador

Pode-se concluir que os valores arrecadados foram inferiores ao orgado
inicialmente no ano 2001 em 25,5%, em valores atualizados para o mesmo més de
janeiro de 2020. Os saldos devem-se ao andamento dos processos judiciais e a falta
de iniciativa de procurar a Caixa Econémica Federal para assinar acordo, de parte
dos trabalhadores que possuiam contas com direito a diferencas de correcdo da
época dos Planos Collor e Veréo.

Nas demonstracdes financeiras de 2019 consta o saldo de 276,6 milhdes de
reais de estimativa de valores que ainda restavam a pagar, o que representa 4,8%

do voluma inicialmente indicado pela Caixa Econémica em 2001, considerando a
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corregcao pela inflagdo. Valor para o qual o Fundo esta plenamente preparado
financeiramente. E, portanto, a lei

4.8. A Lei Complementar 150, do FGTS para empregados domésticos

Importante frisar os valores recebidos referentes aos empregados domésticos
a partir de outubro de 2015. Conforme consta no Relatério da Administragao junto as
demonstragdes contabeis de 2015, elaboradas pela Caixa, cujo trecho se repete nos

relatérios dos anos subsequentes, consta:

-Geral: A Lei Complementar n° 150, de 2015, ampliou os direitos dos
trabalhadores domésticos e, entre eles, esta a obrigatoriedade de
recolhimento do FGTS. Com a publicagdo da Circular no 696, de 27
de outubro de 2015, a CAIXA regulamentou a obrigatoriedade do
recolhimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico-FGTS para
todos os empregados domésticos a partir da competéncia 10/2015,
observadas as disposi¢cdes da Resolugcdo do Conselho Curador do
FGTS n° 780, de 24/09/2015.

A Lei Complementar n° 150, de 1° de junho de 2015, estabeleceu o uso de

meio eletrénico:

Art. 32. A inscricdo do empregador e a entrada unica de dados
cadastrais e de informagbes trabalhistas, previdenciarias e fiscais no
ambito do Simples Doméstico dar-se-d0 mediante registro em
sistema eletrébnico a ser disponibilizado em portal na internet,
conforme regulamento.

No inicio houve muitos entraves técnicos no sistema eSocial do Doméstico.
Foi posto no ar em carater de urgéncia em vista da Resolu¢do 780 do CCFGTS, de
24 de setembro de 2015, que, com base no artigo 21 da Lei Complementar n°® 150,
de 1° de junho de 2015, definiu o direito ao FGTS a partir de outubro daquele ano.

Tal sistema foi desenvolvido com base no eSocial que vinha sendo preparado
para uso das empresas, e ainda estava em fase de gestagdo. Apds alguns meses e
diversas melhorias, o sistema tornou-se estavel, proporcionando desburocratizagao
aos empregadores no cumprimento das obrigagbes e aos empregados no gozo de
direitos. Serviu de ensaio para a implementagao do eSocial para as empresas, que
ja esta em funcionamento. E o Governo e a sociedade também foram beneficiados,

pois houve incremento no Fundo de Garantia, inclusive com o depdsito mensal da
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provisao de multa de 40% (3,2% do salario = 8%x40%) para caso de demissdo sem
justa causa. Foi, portanto, uma lei que beneficiou a todos.
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CONCLUSOES

Inicialmente, foi constatada forte relacdo entre crescimento da massa salarial
e dos valores de FGTS depositados. Natural, visto que os salarios constituem a base
de incidéncia. O ponto que destacamos, nesse aspecto, € que tal modelo — analise
do crescimento de recolhimentos e da massa salarial, corrigidos os efeitos
inflacionarios - pode ser ferramenta de analise de eficiéncia e eficacia dos 6rgaos de
governo encarregados arrecadar e de fiscalizar o FGTS.

Verificou-se que a Decisao do STF quanto a prescricdo de cinco anos, € nao
mais de trintenaria, para cobranga de débitos de FGTS, trouxe mais efeitos positivos
gue negativos para a arrecadacédo. Houve um periodo de modulagédo de efeitos da
decisao, durante o qual o 6rgao de fiscalizagcéo teve de aprimorar suas ferramentas;
0 que podia ser feito lentamente, em até trinta anos, teve de ser mais imediato. Os
resultados da fiscalizagdo, com crescimento de arrecadagao sob acdo fiscal e
notificagdo de débitos deu um pulo de 50% entre 2017 e 2019. Mesmo diante da
sabida redug¢ao de quadros que ocorre em todo o servigo publico.

Nesses vinte anos de analise, a evolugdo de tecnologias e treinamento de
servidores envolvidos trouxe resultados muito bons. Se no ano 2000 a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional (PGFN) contribuiu para a recuperacédo de 24,8 milhdes
de reais (ou 83 milhdes de reais, corrigindo a inflagdo para janeiro de 2020), no
primeiro semestre de 2019, recuperou 116,7 milhdes de reais (considerando todo o
ano, em termos reais, representa crescimento de 200% em vinte anos). Ou seja,
tanto a fiscalizagdo quanto as cobrangas judiciais estdo mais eficientes.

Observou-se profissionalismo no funcionamento do Conselho Curador.
Discussdes bem técnicas e que mostram preocupacado com a saude do Fundo e de
seu bom aproveitamento para a sociedade.

O uso dos recursos do FGTS para irrigar a economia tem sido ampliado. A Lei
n° Lei n® 13.932, de 11 de dezembro de 2019, trouxe o0 saque aniversario como
novidade. Houve mais de 30 bilhdes de reais de saque de contas inativas. Liberacao
de saques em casos de calamidade publica. E até a ampliagao de limites de valores
de imoveis para financiamento habitacional com recursos do FGTS foram medidas
envolvendo o Fundo de Garantia como ferramenta de crescimento econémico. E que

vem se destacando por ser uma fonte de recursos colocado a disposicao para o
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governo sem necessitar aumentar impostos. Fonte que as vezes esteve estagnada,
e que desde 2016 vem sendo melhor aproveitada na politica publica.

Ao analisar o periodo de investigagao (2000 a 2019), interligando resultados a
fatos através de demonstragdes financeiras e documentos dos 6rgaos envolvidos no
gerenciamento do Fundo de Garantia, espera-se que o estudo venha fornecer
fundamentagédo tedrica para auxiliar o processo de tomada de decisao dos gestores
publicos, contribuindo assim para o aperfeicoamento das politicas publicas
relacionadas ao FGTS.

No decorrer da investigagdo foram apresentadas algumas questdes
importantes relacionadas ao tema da pesquisa. E desde 2019 diversas alteracoes
legislativas foram implementadas, cujos efeitos serdo sentidos nos anos
subsequentes. A titulo de recomendacédo para trabalhos futuros, destacamos os
seguintes temas: (I) — Qual foi o impacto causado pelo uso do FGTS nas politicas
publicas na geragdo de empregos formais? (ll) — Quais os efeitos das novas
regulamentacgdes de saques do FGTS a partir de 20197

Nesse sentido, recomendamos que novos estudos sejam realizados para
minimizar a lacuna na literatura sobre estudos relacionados com esse importante

tema, em tempo de diversas alteragcdes implementadas.
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ANEXO A — Demonstragao financeira do ultimo exercicio fiscal

IS5M 1677-7042 N2 167, segunda-feira, 31 de agosto de 2020

DIARIO OFICIAL DA UNIAO - 52301

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
SUPERINTENDENCIA NACIONAL FUNDO DE GARANTIA
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CAalxa ECONOMICA FEDERAL (CNPI 00.360.305,/0001-04)
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D!MDNS‘I’IAQ_I.D D05 FLUXOS DE CAIKA
p—— Individual Emu.ullidudn
A3/Eas 21/13/2018 A3/13/3019 3ifia/01a
| Fluka de Caixa das Atividades Dperacionais
| iplicagio de titulos e valores mabiliarlos 20 valor justo . . . {70,000}
I = st
4085 704 s
| Uiboragio de operagbes de crédits | fraaza7e1) (107.047 063) (107.047.068)
| Becabimants em operagies de crécito Celepsis: | s1vasess | saresess
Mﬁaﬁoiminmmm«dl patrimanic iﬂﬁh].fj:uitﬂ - - |264.705) 136.156)
nmblmem_ds Instrumentos de pa_trimdnio an valor justo. - [ - - 3.033.9%2 1.05;.115
| Recebimarts da emprastimis a recebiveis a0 custo amartzada = B4.343 15.075
|| Recbiments ds imestimentas permanentes = | = __3sm a0
Fagamento de taxa de adminlstragia (5.401,942) 15,117,042} 156718730 15,350,361}
| Becabimanto de juros @ atualizagio monetiria de caika e equivalante de caba | 1.063.751 liiaoe3 2,083,781 1223083

fain Encurntn pode s verficd na endersm wirkdnies
it

O

Cosummnts asirsds dighsseesie coforrmm W o 22000 Se 240802000,

e brattial @ nharudiie Sn Chives Fibon Bimbers - 104Gl B
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Demals pagamentos / recebimentos oparacionals [ wson 17601 77 155471
| Cala Liguido Gerado  {Cansumido) aelos Atidades Operacionals | Gaymssy | @samow) | (sosasm) | {rssosos)
Fluka de Calxa des Atividades de inestimentn
| Aplicagho em titules pliblices tederais ' (9.358.130) |5.823 561 (8.358.130) |5.623 561)
| Becebiments de tiules plblices federais 15917672 1100173 15917 672 11040175
Aecebimento de remuneracio de Hiulos pdblicos federais [ 5.142.304 6185065 5.142.304 [ & 1B5.D65
Recebimento de titulos & valones mobilidros so valor juita [ - - 51636 [ -
| Recebimento de instrumentas de patrimdnin ao valor justs - - 3.584 -
| Aplicagio em ativas inanceiros de natureza imobiliaria 2o valer justa ' - - (14.371) ' [1.458]
_Il;b?\nenm de instrurnentos Hnanceiros duluamgau valar Justa - - 4,657 214
| Ilnoeblm Mndl pm-pwud-dupm Irruhﬂn-nbe - - 187 5? Ell:l
| .!;p[imv;.iu: n‘h\eshmtn!n!. pemlunm!:l - = ﬂiﬁl-ﬂj |.'IS ?-'ID} 1
| Recebimento de |nwsﬁr||=mns permanentes BE12,564 5.006.945 165‘.}!&9 187671
| ﬂ.naubm‘\e‘ni‘:‘adu;uro:n Ituai‘lza;p\;mnmtﬁ“ de caika & equivalante de caisa N T 2:559 36-1 ) |
Demais pagamentas f recebimentos de insestimenta . - &1 50
| Caiva Liquido Gerado / {Cansumide] peias Afividades de Investiments 0314410 16.498,622 11,855,210 11,626,538
| Fluxa de Caira das Afvidades de Financamanta
| Arrecadagso Recebia em depbsitos vinculados do FGTS 150941880 128458332 150941880 128,458,332
Pagamenta de Saques de depdsitos vinculades do FGTS |160.866.068) HW 325 429) | {160.966.068) (109,826 419
| ﬂll!lbmgod: rerdimentos L . I 15,543] o
| Caiva Liuido Gerada / {Consumido) pelas &fividades de Financiamenta (3.324.088) 18.631503 3.830,531) 18631903
ﬂwnwoﬂﬂ!duml tluuldwla] da Caia o Fwnwhnm dwtalua - (2.394,631) 300}3 508 (4.044 783) 3371‘ 513
Cainn @ Equivalentes de Caina no Inicio da Pericds. 27.479.440 17,420,832 TaseEorr 26,603 189
_Cau:li & Equivalentes de Cabca no Fim do Parioda 25,034,808 27429440 | 0,936,449 34,280,702

A5 notas explicatvas da Administragio sao parte integrante das demonstraghes contabeds

Concilisgio

et e dorode e | wmanw | waeaw |
-} Aumenta nos atfvos financeiros a0 valor Jsto 1343.832) - 3.360.034 (967.263)

| ) Aumenta nos ativos financeiros & eisto amortizada (5.461.262) (5707 436] {835,654 1425188 |
i- Innumermememnrudmns efma_c_:]_clamenms (24.711.289) 133.56?.1_4L | (= T11.289) 133-_.815_?.143}
| b Aumento em outros atvos de natureza imobiliéris a = (41605 ALEAS
(-} Aurente em propriedases para nvestimento - 47.1%4 19.390]
(- Mumenta em (mvestimentas em coligadas @ controlados em conjunto 1178.792 [3.294.034] 232490 29.857
i PlUMEﬂWIREﬂuPﬁM BTy Dudres :I‘édﬂhs _1154:_]'_25} i 226.115_6 ;i 149!1.3- 2.'!'3.'."1_1.

| (o} Aumento nos depdsitos vinculados FGTS 17.843.871 11.%58.612 17.543.871 11968612
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_' 'tmcllis;'zn _ |_. —— 1

| | svimois | syujois 311272019 31/12/2018

| hasultads Liguido da pariado 11324327 | 12.220.017 | 11324327 12221017
(-} Aumenta nos ativos financeiros ao valor Juste 343832} = | 3.369.034 (967.263)
uatpho s s Wt s S e ezl | Grmam | wmses o425 1681

_Hiuy_e_@gﬂem@pﬂus & financiamentos (24.711.289) 133 .Bf:.f._l-ﬂ}p | |24,711.289)] 133.867.143)
{-h Aumenta em outros atives de natureza imebiliEria - - | (41.605) 41845

| - Aumenta em propriedades pars investimento ¥ * | 47134 | [2.390]

| {-hAumento em investimentos em coligadas e controlagos em cenjunto 1.11.8.792 | 13:294.034} | 232490 | 29.86?

|- Aumento (Reduglo) em outros créditas 1164.725} | 326,456 | 149.313 | 273721

| i+ iumenta nos depdsitos vinculados FGTS 17.843.87L | 11.968.51% | 17.543.471 11.968.512

|1 prémio de opcio de comora o - | mams | s
{+1Reduco nas obrgacdes diversas TS5 | 8GMO | 101496 202381

| (#] Reducdo nas provisbes e contingénclas | (6.395,1209 | {745,425) ! (6.395.120) (746.425)

| {#ldmortizagho de catas  [6.109.221) I6.108.271} | (B.112.682) | [6.140.131)
{+} Dividerdosf juras sobre caplital propria - - | 6.543 -

| cais Uguide Gerada / |Consumide) pelas Aividades Operacionals {12.784.953) (25.022017) | {5.968.832) | i2psa0ses

s notas explicativas da Administragio o parte integrante des demonstragdes contibeis

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL
4] INFORMACOES GERAIS

O Funde de Garanta 4o Tempo de Sarigo ("FGTS" ou "Furdo”) fed criado pela Lel
#5107, de 13 de seternbro de 1966, e atualmente & regido pela Lei n2 8.036, de 11 de maio
=le 1990, D3 recurses do FOTS previm de contribuigBes mensals dos empregadonas e outros
wecursos 3 ele Incorporades, devendo sar aplicados com atualizagdo monetica & juras, de
wnodn & stsegurar @ cobertura de suas obeigacdies. As contribuldes mensale correspandam
= 8% lolto por cento] da remunesacio base dos trabalhadores, depositadas em contas
seirculadas e Individuallzadas com o obletive de assegurar 2o trabathador a formagdo de um
pecllip relativo ao tempo de servige em uma cu mals empresas pare ampara-le em caso de
demistds, e a weus dapendentes em caso de falecimanta.

Também objetiva fomentar poliicas pobficas per meia de financaments
< programas e hablage popular, de sareamento bisico, em infraestrutura urbana e
wm operagies de crédito destinadas @s entidaces hospi@lares filantropicas, bem come
& Instituighes que atuam na campo para pessoas com deficlinga, & sem fins lucrativos
gue participam de forma complemaentar do Sstema Unico de Sadde (5US), desda que as
disponibilidadas financairas sajam mantidas em wolume que satisfaga as condighes de liguider
& de remuneragan minima Necassaria @ praservacao do poder aquisitivo ¢a moeda,

| Descrigio

| Cantas ativas corn salda

Cantas inativas com saldo
Cantas com saldo ierado

ariaglc monetaria e jures a incarparar
‘atores a desdobrar
Tatal

O depdsito mensal do FGTS efetuado pelo empragador @ Individualizado em
nome do trabalbador por meis de erédito em uma conta vinculada aberta pela CAIRA. O
travaiador terd tamas contas vinculadas quantos forem o8 contrates de trabalhe frmedes com
racolhimenios realizados palo erpregador, Os valores serso corrigidos monetariamente com
base mos pardmetros da Tae Referencal - TH e capitalizagdo de juros de 3% 5 a. (trés por canta)

S&o Incorporadas ainda & esses saldios. na hipdtese de despedida sem justa
causa pelo empregadar, a impartdncia de 40% (guarenta por centa) do momante de
todos s depdsitos realizados na conta winculada durante a vigéncla do contrato de
wrabalha, a vtulo de multa rescisbiia. As contas winculadas recebem, alnda, os créditos da
distribuicio do resultado positive suferido da Fundo, nos termes @ condigdes definidas
pele CCFGTS, ndo sendo, pordm, esses creditos computades na base de caloule para
apuragde da multa rescisdrls,

Conforme a Lal n® 5.036/80, art. 13 pardgrafo 45, o saldo das contas winculadas
é garantido pelo Govema Fedaral £ 530 absalutamente impenhorivels. A Caba Ecandmica
Federal < CAlXA é 0 Agente Operador do FGTS 2, em 31 de dezembro de 2019/2018 ¢ FGTS
aprasantou a seguints guantidade e saldo de contas vinouladas:

... B [
Quantidade imilhares Valor | Quantidade milhares Vabor
| §3.062 | messass | 13pas | ssmieges
2am0 | 6457 | 37saie
55352 [ imsazaer | 154.064 [ aaavem
00117 | E | 532324 | .
. | 699,309 | . | 687,061
. [ 11829 | . [ (23a870)
Canam | anmes | 04335 | saamess
— ]
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A segulr apresentames a movimentsgio financeirs das contas vinoulsdas em nos
exereicios findos erm 31 de dezembio de 2019 ¢ 31 de dezernbro de 2018

Descrigo 2019 2018
:.Alrs(adac!oﬁe-:eblda_ 1501141 BBI:I 12,a -15-& 532 x
1 DeDIﬁsI!us recehldus 131819, 333 123184 ?'?9
| Recomposigia desanuss 16.294.035 2569574

| RetthideRo Fidp oo S

| Demais entradas de recumsos 2 ?13 631 1.565.059

| Pagamments da Saques  [1shess0sE) ' | 1091, 8256.425)

| Saques efetuados (152046.314) | (111.128.887|

| Devolugio de valones [118.554} | 186.539)
Cancelamento de Saques 1,300,200 1389397

| Arecadagio Linuica 19,924,088 18,631,503

O saguas dos valores das contas vinculadas ao FETS, previstos no Art, 20 da Lai
m4 8,036, de 11 de maic de 1990 nas diversas modalidades pravistas, proporciens ausilic
financeire aos trabalhaderes em mamantos eswenciais de sua vida, 3 exemnplo dos valeres
utlizados para aquisicia de moradia propria, sacados par metive da rescisdo sam justs
causa, aposertadoria, para algumas modalidades de doenga, cases de faledmentn e, mais
recentemente, o Sague-Aniveriario, crisdo pela Lei 13932115, que por adesio do trabalhador,
permite saque anual de percentual do saldo da conts, no més de aniversario do trabalhador
O3 saques e corgmntram em trés principais modalidades:

Desrigge 013 [ 2018
| I'Jén:.iuan;:em Justa Causzs | E!II,.;;-;!G 6021'3&
| apssentaderia 13,24% [ 13,529
| Hatitagin 15,345 | 15,80%
| Outras modalidades 9,58% 10,47%
| TOTAL 100,00% | 100,00%
(B) ADMINISTRACAD DO FGTS

O FETS & regido & administrado pels Consslho Cursder do FGTS |“CCRGETST),
eolegisdn tripartite compaste por entidades representativas des trabaihadores, dos
EfpregEdoied & dighod & EAldade: fovefRamantais. & pretidida pelo Mitislie dé bdtedo di
[Economa ou par representants por el indicads,

& CAINA, me quelidede de Agente Dperador, aufere remuneracio mensal na farma
determinada pelo Corselhs Curador da FGTS ("LCFGETS") nos termos da Lel 8.036/90, art. 5%
wardgrafo 82, alterada pela Lal 13.932/19, como segue:

= Taxa de Administracdo calculada sobee o atvo botal do FGTS, com base nos saldos
do balancets domés anterior, & pega pelo FGTS 30 agents oparadar, Até 31/12/2019 conforme
@ fiesolugdo COFGTS n# 570/08 estava fiada em 1% 2.3 [umn por cente) A partis desta dats
@ Lel 13.932/19 limitou-3 no maximeo 3 9.5% 3.3, [gnco décimos por cente) do valor tatal
o ativas do Funde, regulamentado, posteriarmente, pele COFGTS na wador five de RS 2643
bilhdes de taxa de administragda anual, a pagar no exercicic de 2020, em parcelas mensais
proporcicnais {OCFGTS n® 956/20),

+ A twa de admiristragio compreende a remuneracio dos servigos de
aoerationalizacio da arrecadacio da FGTS lunto ads emorezadores. das contas vinculadas da

-a Lei :3 !32;’1’3 Ifmltoua nu mawnn a 0 5'!- aa |ur|co duumoi por oarrwl tkl valor roml
das ativas do Funde, regulamentado, posteriarmente, pels CCPGTS na walor fise de Bl 2.643
Bilh3es de taxa de administragio anual, a pagar no exercido de 2020, em parcelas mansais
proporcicnals {COFGTS n® 956/20),
= A4 taxa de administragio compreende @ remuneragio dos servicos de
zacia da arrecadacdio do FGTS junto aas empregadores, das contas vinculadas, da
nrbﬂri de upera;neﬂ de credito, operacbes de mercado de capitais e dos recursos dispaniveis
oo FGTS, bemn cormno & remuneragio pela movimentscho de segues & depdsitos nes contas
wirculedas & elaboraglo de pece orgamentdrie e, des dernonstracbes contabes individuals e
consolidadas do FGTS,

(B.1.] ADMINISTRACAO DAS CONTROLADAS

Pelos servigas de administracio das controladas do FGTS, a CADS, na qualidade
de “Administradora’, aufere os seguintes valores a titulas de taxa de administracdo, fivada nos
mermas da Lei 0 8.036/50 e do reguiamento de cada controdada:

il FI-FGTS — 1,0% a.a. {um par centol sabre o valor total de patrimanis liguide do
fundo, deduzidos oz valones aplicadeos em disponibilidades, gue sobre estes incidirlo taxa de
10,10% 2.8 jur céeimo per centa). Nowes valores foram faados pela Lei n? 13.932/19, que limita
o walar ménieme de 0,5% 2., (cinco décimos por cente) do valer total dos ativos desse Furde,

il FIDC = 0,8% a.2. [elie décimos por centel sobee 8 parcels de patrimanie liguide
que represente es direitos creditdrios do funde, mais 0,1% a.a. (um décime par centel sobre
a diferenca podtiva dessa parcela do patrimdnic liquido 2 o wotal de direitos creditérios
wfetivamante investdas pala administragio; 25% [vinte & cinco por centol do valor da taxa de
adminlstracio pela gestio & 25% (vinte & cinco por cantol do valor da taka de administragdo
pela consultoria de investimantos;

iii) Fit = Forto Maravilha = 1% aa. [um per cento) sobre ¢ valor do patriménic
liguidn do fundo;

W) Fll = Caixa Desarvelvimenta imobiliaric = 1% aa, |um por cento] sobre o valor
do patrimanin liquido do Fendo de tava de adminisgragio; 0,04% a 2. (quatro centésmo: par
carte) sobre a patreninio liguido do funde, pela custadia e controladaria;

W} Fll— Caiva Corvida SUAPE — 0,75% a.a. {setenta & cinco décimas par cento) sobre
a patfiménic liguide do fundo; &

i) Fil - Caiwa Inees poragio — remureragds varidvel escalonada, variande de 0,7%
@ (zate decimes por centa) a O,E825% a.a, |seis mil, citocentos e vinte & cinco décimos de
eillésimas por cento) & depender do valor do patriminie do funde.

{€) RISCO DE CREDITO

Pelo regulamento do FGTS & aplicagGed com recurtos do FGTS serdo realitadas,
xclusivamente, segundo critérios Fixados pelo COFGETS, em consandncia com suas paliticas
aperacionais.

A Lei 8.036/80, no paragrefo B2 do Art. 99, transferiu pera a Unige o risco de
erédilo das aplicagtes efetuadas até 12 de funhao de 2001, cam recursos do FETS, pelos dermais
drgdos Integrantes do Sistema Financeing da Habitagso - 5FH € pelas enddades credencladas
pelo Bance Central do Brasil como agentes financeiros, sub-rogando nas garantias prestadas a
AR, O risco de crédito das operagies realizadas apds aguela data, nas dreas de habitagde
popular, saneamento basko e infraestrutura urhana passa a ser da CAIXA, na qualdade de
agente operador do FGTS.

O risco oo crédite das coeraghes realiadas com 35 entidades hospltalaras
filantropicas @ instituiches que operem ra drea de pepsoas com defc@ndas, sem fins lucrativos,

que participam de forma suplementar so Sistena Unico de Saids - SUS sio dos agentes
Hnanceiros cortratantes, mediante pagarments o taxs de risce de orédite perescida & taw de
Jures, & sar dafinida pesa COFGTS, limiada & 3% 4. & {trés por cants),

(D) GARANTIAS DOS INVESTIMENTOS

Moy tormos do art, T2, meiso X da el nt 8036590, serd garantida pels CAIXKA, na
qualidadede “Administradara” doFIEGTS, o5 recursos alocados 30 F1FGTS, em cotas de Htutandade
do FETS, remuneracis aplicivel is contas vinculadas, nes termat da art, 13% da citada lei, sende
s yalores apurades no momento do resgate totsd de cotas oo na qudacio do B-FGTS,

Para on investimentes constantes no rol das Carteiras Administradas - 04 do FGTS,
come as Cotas de Fundos de Investimentes Imabiliarios (FIls), Fundos de [nvestimentos
em Diseitos Creditdelos (FIDC), debéntures e Certificads de Recebiveis Imobilidrias (CRI'S)
serd parantida pela CAIMA, na qualidade de “Agente Dpersdor” o rendimento minimo ipual
a atualizacio monetdria das contes vinculadss screscidas de juros de 6% ea. [sels por
centa), madiante o recabiments da taxa de risco de srédite de 1% jum por cento) sobse os
investimentos realizados, nos termas da Resoluglo CORGTS N2 681,12,

{E) GESTAQ DOS RECURSOS
A gestio dos recursos do FGTS ¢ realizads por drgio do Poder Exscutive,
rapresentada pelo Ministério do Deserclvi Regianal, resp pela polifica de

hatitagio @ segue as normas ¢ diratrizes ectabelacidas pele CCFETS. Ao gastar da aplicagis
compete praticar todos os atos necessdrios a gestSo da apficacio, ewpedic a normatizagio
doz atos, elaborar o3 arpamentos anuais & planes pluriarsis de aplicagio dos recursos, bem
coma spanbar a ¢3p dos progr de habitagic popular, sanearmento basico &
infragstrutura urbana previsia na orgaments da FGTS & mplementadas pela CAIKA,

0 agente operadar & responsével pela operacionalizagio dos recursos, de atonds
caf 28 normas @ diretrizes estabelecidas pelo CCFGTS. A CAIMA compete a centralizagio e
manuten¢io dos recurses em contas vinculadas, sus eperacionalizacio, expedic & normatizar
as precedimentos administratives aperaciongis dos bancos depositarios, sgentes financedns,
empregadores & trabalhadored particlpantes do FETS, 8execugio dos prograrmas hebitaclonais,
emissSo de certificado de repularidade do FGTS e, ginda, elaborar as pegas orgamentirias e as
demonstragdes contabet do FGTS, dantre outros,

A alocapiio dos recursos centrabinedos segue o6 Criténios definidos na
regulamentacds do FGTS, em cansondnda com a politica naclanal de desenvalvmento urbana
& a5 politicas setorals de habltagde popular, saneamento bdsico e infraestrutura urbana
estabelecikdas pelo Governo Fedaral.

{F) FUNDO DE LIGUIDEZ

0 FGTS possud urn fundo de liguider instituido nes termos da Resolugio CCFGTS n®
9, de 28 de fevereito de 1990, alterada pastericements pela Resolugiio CCFETS r# 702, de 4
desutubno de 2012, eujo montame serd eguivalente, mensalments, a0 somatéans dos sagues
aearridos nos trés meses imedistamente anteriones, arm eicals mdvel, cujos mavimentos se
encontrem consolidados/fechados.

Em rarfo da edigle da Medida Provisérle n2 885, de 24 de Julho de 2019, que
dentre outras, acrescents novas possibilidades de saque das contas vinculadas do FGTS, Tal
publicads & Rescluglo COFGTS 09 938, de 08 de outulbro de 2019, alterande etsa metodsiogis
para 3t o 39 (tarceiro) més posterior 3 wigincla do crenograma dessa saque para fins de
apuragio dossa fundo de liguides

© saldo dassa funde estd aplicade em Titulas Publicos Federmis, componda uma
carteira especifica cujo objethvo & a fermagio da reserva destinada para assegurar a capacidade
de pagamento de gastos eventuais ndo previstos relativoes aos saques das contas vinculadas.

APUrAAD DRSS TENOD 0 NGUHeE

0 saldo desse fundo estE aplicads em Titulos Publicos Federais, compondo uma
cartaira especifica cujo objetvo & a formacio de reserva destinada para assegurar a capacidade
de pagamento de gastos aventuais ndo provistos ralativos 305 sagues das contas vinculadas,

(&) sanu Es

Entre cutras, o5 depdsitos poderSs ser sacads nas seguintes situagBes:

I} Demizsdo dem justa chusa;

i Rescisdo par scords |a partin de [1/11/2017 - Lein® 134672017 -Reforma Trabalbists),

) Térming do contrato por prazo determinada;

iy Extingdo total da empresa e fechamento de gualsquer de seus estabelecimentas,
fillads ou agéncas;

Iy Fescisdo oo contrato de trabatho, poe moto de culpa reciproca au forga malor,

v} Aposentadoria concedida pela Previdancia Sacial ou equivalente;

i} Falecimenio do trabathador;

wii} Ser o trabalhador ou seu depandante portador do virus HIV - SIDA/AI DS,

wiii} Ser o trabalhiador ou seu depandante acometdo de neoplasia maligna;

i} Fagamento de parte das prastagies @ quidagio ou smortizaciio do saldo devedor
de financiamanto habitacional corcedida no ambito do Sistema Financeiro da Habitagso « SFH;

x} Pagamento tatal cu parcial do prego de aguisicie de moradia prépria;

i) Permanencia do Sitular, por trés amos ininterruptas, foca do regime do FGTS,
para oz contratos de trabalho extintos desde 14 de jubho de 1980;

i} Suspensin total do trabalbo avulss, par periods igual su superior 2 80 dias;

i) Extingio normal do cantrato a termma;

aiv} Necessidade pessaal, em faceda urgéreia e gravadade decorrente de desastre natural;

*w} Titular de eonta vinculada com idade |gusl ou maler que 70 anos;

x| Encontrar-se ¢ trabalhador ou seu deperdente em estdgio terminal de vida;

xvi] Compra de driese afou protess para trabalhaderes com deficinga de natureza
Hskea gu sersorisl (auditiva & visuall, gue produza effeftos pele prazo minime de dols anos; &

wvlil) Anualmente, re s de aniversdrio de trabalhador, caso o trabalbeder efetue
e£s3 opgdo, com valeres que varlam conferme o saloo das confas {oppdo dada pela medida
provisérla 854 de 24 de juiho de 2019, convertida na Lel 13,932 de 11 de depembro de 2019),

(H) TRIBUTACAD

O resultado obtido pelo FGTS estd isento de tributagdo, com base na legislagas
wigente, dewido & natureza de suas atividades.

NOTA 2 - APRESENTACED DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

{A} DECLARACAD DE CONFORMIDADE

Ac dernonstragbes cortdbels foram elaboradas de acordo com as pradcas contabets
adotadas no Brasll, gue compreenda as orientacbes emitdas pelo Comité de Pronunciamentos
Contaheis {CPC), aprovads pelo Canselho Federal de Contahilidada (£FC), na que coubar, bam
coma as normas @ procadimentss legais previstos para o FGETS:

N
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As praticas contabels adotadas no Brasl incluam g5 normes tonicas da Comissdo
e Valores Mobilidrics = CvM, quando aplicavel.

Estas demonstragies contabes foram aprovadas pelo Consetho de Fundos
Fovernamentais @ Loterias = CFGL em 06,/08/2020,

{E) MOEDA FUNCIONAL E MOEDA DE APRESENTACAD

Extas demorstragies contibeis estio apresentadas em Reais, gue & 3 moeda
‘uncional do FETS. Tedos os valores apresentados neste documento etio expreszos em
milhares de resis, axcsto quando indiceda de putro mode e 2stSo arredondados de tal mansira
JuE expressem praclsamentea os tolals apreseniados,

) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Az priticas contdbals envalvem juigamente pelo Agente Operadar gquanto as
astimativas & julgamentas relatives a mensuracio das provisEes pata passivos contingantes;
wavisag para perdas de-alguns recebivais; mensurscdc a walor justo de determinadas
mstrumentos financeiros; propriedades para investimentos; estimativas de vida Utl de
de=terminados ativos ndo fnanceincs; e outras Smilares, Sendo sisim as valores reals podem
spresentar variagdes em relags b estimativas, tormando-as conhetides somente por ocadifo
1a sua liguidagho.

D ativos sho classificatos como cinoulantes com base na expectativa gue L&jam
edlizados no decurso rorrmal do clde operacional do FGTS Os demals atives que ndo se
srquadram resse critdrio sia classificades como nda circulartes. Todos o5 passivos irdividuaisdo
TS @2 dassficados coma circulantes com base na axpectativa que sefam liquidados durante
1 cicle aperacional normal @ am funcio da disponibilidade dos recursos para saus depasitarios.

Asdermanstrapbes do resultadoabrangente {*DRA™] ndo estio senda apresentadas,
1ais ndp ha componertes de outros resultados abrangentes nos exercicios findos em 31 de
jezembro de 2019 & 2018,

A demonstragio de valor adicionado {"CVA") ndo esto sendo apresentadas
omo parte integrante das demonstragbes contabeis, por se tratar de informagdo Pnanceirs
sdicional & de uso ndo obrigatdrio para o FETS, dentro do escopo do CPC = 09 = Demonstragso
1o Valor Adicionada,

D) BASES DE CONSOUIDACAD

Ag demanstragias contabeis consolidadas incluem o FGTS @ as entidadas sabre as
juais, indegerdente da natureza de teu ervvolviments, possul dineitos sobee retarmos variaveis
lecorrente de sed envelviments com =siss entidades posaul & capacidade e sletsr s
‘ebornos por reio de seu poder sobre estas entidades.

As entidades consolidadas nas demonstragdes contébeis do FETS s8o! Fundo de
mvestimento do Fundo de Garantla do Tempo de Servigo (FI-FGTS), Fundo de Investimants
i Direftos Creditdrios Calsa RA Capital Habitagdo (FIDC Calxa RB Capltal Habitagdo), Calxa
“undo da Investimanta Imobilidnio Parta Maravilha {F) Caiza Porto Maravilha)l, Fundo de
nwastimento Imobiliaric Caixa  Dessrvoiviments Imabilidrio [FIl Caiva Desameohimanto
mobilidgniel, Fundo da Investimento tmobilidric Cata | ac |Fil Caixa bncarporagacl,
fundo de investiments imobiliaric Caixa Conyida Suape - A (FIl Caixa Convida Suape) e
efletem oz ativos, passivas, receitas e despesas do FGTS e de suas controladas.

Ax dermpnstraches contabeis deos fundos de investimento s3a preparadss utilizando
wdticas contdbeis sdotadas no Brasil aplicdveis sos fundos de Investimento conforme as
warmas e orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobllidries, e especificarments pela
nitrucdo CWM n® 462/07 aplicada ao FHRGTS, InstrugBo CWM n® 485/11 aplicada ao FIDC
aiva AB Capltal Habitag3o e Instrugio CVM n® 51611 aplicada ao Fil Calea Porto Maraviiha,
Al Cabea Deservohimento Imoblliario, FIl Calka Incorporagdc & FiI Cala Convida Suape, &
juando aplicéwal sdo realizados ajustas da praticas contabeis de acorda &5 Mormas Brasileras
e Contabilidade para fins de :quiualéntit patrimonial & consolidagda

O saldoz e transagbes entre as entidades, quaisquer recsitas ou despesas
180 realizadas nas transapie: sdo sliminadas, &ssim coma os ganho: nSo realiradas de
sransagfes com investidas reconhacidos por eguivalineia patrimanial 5o eliminates contra o

{A.1) RECEITA E DESP ESA DE JURDS

As receftas de juros e as despesas de taxas e tarfas sao reconheckdas quando o
valor, 05 custes assoclados e o estégle de conclusdo da transagdo puderem ser mensurados de
forma confidvel 0 quands for provaval que o5 benficios econdmicos assaciadas 3 transagdo
serdo realizados,

A receitas oudespesas de juros siio registradas pelo metodo da taxa efetiva de juros
= TIE paa todos a5 instrumentos fnanceiras mensurados a0 custo amortizado, & TIE é a taxa
que desconta oz pagarmnentos ou recebimentos dos fluaos de cain futuros estimados ao kngs
da vida esperada do ativo o passiva financeif. E estabelécida quando do reconhecimento
Inicial do ativa ou passive financeiro e seu clloulo considera todas od termas contratuais do
Instrumento financeing & inciul quaisguer TEeEs ou Custns incrementsis diretamente atribuives.
30 Instruments que integram a taxa efetiva, exceto as perdas esperadas de cradito.

(B] DISPONIBILIDADES

Cormespandem acs saldes de disponibilidades e aplicagtes financerras com bguider
imadiata & com risco insignificante de mudanta no sau valor de mencads.

Inchsorm saldos os caiwa, depdsitos. bancarics e aplicagbes em oparagies
compromissadas remuneradaz pela taca SELIC mue representam atives de alt@a liguides,
pramtamente comversiveds em um montante conhiecido de caiva, oom prazo de vencimento
igual ou inferior a 50 dias da data da contratagiio.

[CINSTRUMENTOS FIMANCEIRDS

A norma apressrta uma nova modelagem para dassificaciio e mensuracio para os
atives firenceiros, sendo definida com baze na modela de negecio sdministrada pela entidade
& rad caractesisticas contraiusis dos Mukos de caixe do etive. As categorizs definidas pare
recenhecimento & mensuracle dos instrumentas Ananceises sho:

I Custo amortizado = CA;

H) Valor juste por meio do resultado = IR 8

#l} valor jusio por meio de ouiros resultados abmangentes = VIORA.

0 modeio de negocic representa a maneira coma 3 entidade gerencia seus ativos
para atingir uma daterminada sstratagia de resultada, tendo essencialments coma objetiva:
a] coletar fluxos de cane contratuais (principal & juros); b) caletar fluvos de caika contratuais g/
para vende-lod; & ) negodddod stvaments (bomprs & venda no coite prats).

Pasa definir a4 cateporias de saus ativas finarceiro a entidade terd da exereer o0
[ulgarmants de farma a ldentficar seus rradelos de regdaos, e valends de todas as evidénsias
relevantes disponiveis.

A administragdo do FGTS avaliou, com fase ros requisitos exigidas pela narma, as
caracteristicas contratuats dos flumos de cabia @ o meodelo de negdelo de sews ativos financeiros
a fim de classifica-los nas categarias de:

Custo amortizade - quande os fumos de caba do ativo financeire apresentam
caracteristicas de “somente principal e juros™ ao longo da vida do ativo, & a administracio far
gestdo com base no modelo de negdcio cujo objetivo sio os fluxos de caisa cantratuais,

Walor justo por meis do resultado — quando os fluxos de caika ndo possuem
caracteristicas de "somente prindipal & furos”, & & administragio fsr @ getio do ative com
base ne modelo de negacio cula principal ohistivo é a negociaglo atva.

Valor justo por mekd de autros resultados abrangentes = quando os flunos de calka
possuem caracteristicas de “somente principal @ jures”, mas a administragda faz a gestdo do
ativa com base no madedo de negdcia definido tarta para coletar fluxos de calka contratuals
coma pefa negedacin atha.

& norma requer ainda @ mensurag@a ¢ reconhecimentn da perda do wvalor
recuparavel dos atives (impoirment), quando o valor contabil atusl do sttvo & maior que o
walor estimado de recuperagSo, considerands inchusive o valor do dinkeiro no tempo. Perdas
de crédito esperades sde perdas estmedes em fungio de esentos de crddite do passade,
presente & futura, ou sejs, com base em avaliaphes retrospectivas e prospectived.

Aentidade deve reconhecer a provisho pars perdas de crédito esperadas em ativos
Hnancednos que 380 instrurmentos de divida, mensurados as custe amortizado ou valor Justo
por maic de outros resuttados abrangentas, para recebiveis comarciais, de arrendamento,



Ae controtades Irdiretss 8o aguelss entidades na gqual o FGETS  possul
relaconamento por meie de suss controladas, o fundos de investimentos &, que, detém
influéncia preponderante das politicas finarelras ef ou operacionals, embora rdo detenha
asie pontrole de forma dreta,

Agentidades contraladas indiretas nio estdo contempladas na corsalidagds dessas
demonstragies contdbeis, em consonancia com os requisttos do SPC 36 — Demonstragies
Consolidadas, dentro da préerrogativa gue a5 cantroladoras dessas entidades s8o fundss de
investimentos e avalia seu desempenho, substancialmente, com base no valar fusto,

(E} ADDCAD INICIAL DAS NORMAS CONTABEIS

e dernonstragibes contdbei individuais & consalidacas pars o exsrcicio finda em
31 da dezembra de 2019, 532 a5 primairas demonstracdes contdbeis em consondncias com as
narmas do CPC, @ para tante o FGTS aplica of mouisitos do CPC 37 (R1) = Adagio Inicial das
Marmas Interracionais de Contabilidade e CPC 23 (R1) - Adogio nicial das Pronunciamentos
Teenicos CFC 15 3 41, na preparagio desta demonstragic cantahil.

Para adogdo inicial &5 normas contabes, as paliticas contabeis utilizadas na
preparagao destas demonstragdes contabels consolidadas s3o equivalentes ao balango de
aberturs em 12 de janeirs de D01E e suas demorsiragdes contabels anusis para os exercicios
findos de 311202018 & 31/12/2019 para Informagbes cormparatives, & eventuals diferengas
geradas pela transicio slo reconhecdas dirstamente na patrimanie lgulde

MOTA 3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais prafieas contabels adotadss pars a contabiliagio das operaghes ¢
para a alaboragdo das damonsiracies contabels consalidadas 530 a5 seguintes:

{a) APLRAGAD DO RESULTADD

Mareceitas £ desgesas 550 registradas na apuracdo de seu fata gerador, s=gundo o regime:
de campe=lEncis & s8e reportadas nas demonstraples ontabes dis pesiodal 8 gue s referem.
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do resultada, com basa no modelo de negodo definide pela Administragio, adouiridas ou
ranitidos com a intengio de manté-los pars “negeciagio ativa”, sendo seu valor de mescada,
cordideradas as gerantiag dades, equivalente so valor contdbil

Estdo contidos nesta categorla os investimentos em tulos plblicos federals - TR
debéntuns corvarsives ou ndo, aplicagiies am cotas de fundos da Investimantos parmanantes,
fundos de investimentos em direitos creditdrios, aclies de companhlas abertas e fechadas,
derivativos & demais iulos de divida,

Ok TFF's sdio cparaghes compromissadas com revenda em data futura, anterior cu
igwml a do vencimento desses titulos, valorizadas diariamente conforme taxa de mercade da
negociagio da operacho.

Aa debéntures, comversiveis ou nlo em agdes, sbo avaliadas com bade na seu
principal, acrescida da remuneragio decorrida gro rola femponis, de acorda com as respectivas
eseritiras de amisass, ou pelo valor das agies am gque sejam corvertidas, neste caso, sepulnda
2 farma de precificagdo definlda no regulamento para apbes.

Os Inwestimentos em cofas de fundos de investimentos 130 avallados palo valor
de mercado reprasontado palo valor da cota de fechamento [valor justs) divulgada pala
Adminisiradara dos respectives fundas,

Ate dezembro de 1018, os investimertos da FI-FGTS em agdes de companhias
sem cotecio em bolsa de valares ou mercado organizade estavarn avalisdos pelo seu valor de
equivaléncia patrimanial, atualizads com bade nas demanstragtes financeiras das respectivas
companhias investidas, Exsa pratica foi alterada para atender & Resolugdo COFGTS 911/18,
que propile nova metedologla de precificago desses investimentos, em linha com as normas
contibes do CPC, englobando para isso, conceitos camo Folr Walue, & passando & mensurd-
Ias 3 valor justs, Os valores 53 determinados por melo de lawde de avallagio, alsborada por
empresa indepandente.

Fara as aghes do companhias abertas da FI-FGTS, com cotagdio em bolsas sao
avaliadas :um Base na Gltima cotagio de fechamento, divulgada pela Belsa de Valares.

Ax apfer pu'ﬂtr:ru:uu:mlﬁﬁl pela Hidrotérrmica 5.8 sin avaliadas pelo seu valor
principad, atualizado pela variagio do|PCA, desde a data da subsoricSo das ages, ate o data de
cada pagarnento de dividendos, & sjustade, cato Balicdvel, por redugio o valar recupsrivel.
A3 apdes produzern dividendes minimes cumulativos de 7% a.a. (sete por cento), pro reld
temparis, sobre o valor principal.

A compoticho dos thulos e valores mobilidriod casaificados pesta cateparia estio
agrasentadas na Nata &

Eals docurmenin pode e ieflcedo o endenins eieidinc
. il peln ohdgn 03

Cucurmenin amiredo dgftasmele cunfurme W oF 2000-2 on 34007000,

©

el @ et de Chive Puslizs Brmbein - 0Semil

DIARIO OFICIAL DA UNIAO- secio 1

155N 1677-7042 N2 167, segunda-fera, 31 de agosto de 2020

(0.1} MENSURACAD A VALOR JUSTD

Para a apredentagio das demonstragbes contdbeis, o FETS estabelece eritérios
relacionsde 8 mensuracho 8 valor [usto. lsan inclul uma sére de politicas & divalgeches comsbels
= gvallagdes por meio de equipe especlalizada, Inclundo os nivels de valores justos.

Aomensuraravalorjusto para 3wos ou passives o FETS se utiiza de dados observiveis
e rivercadi, Tanto GuUanto posshel. Se informagbes de terceings, 1ais como cotagan em CorTetoras
au sendges de preces, & utilizeda para mensurar o valor justo, & elstuado uma analse sobre s
evidéndias obtidas de terceiros, para supartar se 13 avaliaches stentdem os reguisitas da norme
CPL 46 - Merdiraghs & Valor Justo, inclundo o nivel de hierarquia dassificado,

Osvalomystossiochsslﬂcadm!mnh'elsdehleramula baseada nas informaghes

mratel s iHllraras mas bérmleas do sializedo ds camilnka

CCFGTS por mein da resalucho n® 6BL, de 10 de janeino de 2012 & alteragdes, regulamenta os
tarmos e condiphes 8 seram observados, na aquisigio de nvestimentos, no rol das carteiras
administradas, efetuados pelo Agente Dperador. Por med deste instrumento |egal, define
rendimenta minima [gual 3 atuakiacdo monetdna das contas vinculadas, acrescida de juros
nomingds de 6% (selz por centol 0 ano, a serem garantices por este, QUE POT SUR VEL, farajus
& um percentual de 1% {urm por centel dostmdlmems,ammoﬂe taem de risco de crédito.

A garantia da rentabiidade minima destes investimentos € classificada como
Instrurnenta financeiro dervatvo, exciisivamente destinado & protegdo da Carteira Adminlstrada
do FETS, registradn em subtitulo da ative em contrapartida 3o resultads do pariods,

A cada emerciclo, ¢ instrumento financeiro derbvativo & avallade @ mensurade,
de acorda com técnicas de precificacio geralmente sceitas @ aplicivels a Instrumantos

[ SO



dinputs) utilizadas nas técnicas de avallagdo da seguinte forma;

I} Mivel 1 = precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, para ativos &
passives déntces;

i) Wivel 2 = inputs, excato pregos cotados ncluidos no nivel 1, que 530 observdvels
para o ativo ou passive, diretamente |preges) o indiretamente (derivado de pregos);

ili) Nival 3 - inputs, para o ativo ou passivo, qua rdo sio baseados em dados
obsarvvels de mercada (inputs ndo observavals),

O FGTS reconhace as transferénclas entre nivels da hlerarguia do valor justo no
final do periode das demonstragbes financeiras em que ocorreram as mudangas,

(E} INSTRUMENTOS FINANCEIROS A CUSTO AMORTIZADD

Representam nas demondtragded o8 instrumentos de divida, definidas pels
Adminigiragio como gerenciados com o objetivo de recebimento dos fluxcs de caixe
cantratueis de principal & juros, com base em eus mooelos de negddo. Pare essa definigde,
=sses instrumentes financeiros foram submetidos ao teste de SPPI (Solely Payments of
Principal and Interest] que aproved 8 dassificacio & mensurag®o a custo amortizado.

Esses titulos s30 compastos por imvestimentes em titulos pdblicos lederais, debéntunes.
o comersiveis, certificados de recebieeis imobiliariod, letras de erddito imabilbno, credtos
securitizadas CVS, certiticado de recehiveis rnabilifrics e dermais titulos e erédito de divida.

0 rendimentas dos titulos de dhida 330 apropriados prorala de, obserdando o regime
de competéncla, com base na taea efetiva de retorno pactuadas nas clausulas de remunersgdo dos.
Contratos & reglstradas em conta de resuftade, em rendas de dtules e valores mobiiErios,

A composigdo dos tituos e valeres mobilidrios dassificados nesta categoria est3o
apresentadas na Mot 7.

(F) PERDAS ESPERADAS DE ATIVOS CLASSIFICADOS
A0 CUSTO AMORTIZADO (IMPAIRMENT)

& metodalogia de perda por reducio ao valor recuperavel (impairment] apresentada
nestas dermonstragies contabeis estio sendo mensuradas com base no modelo de “perdas
wsperada” A metodologia refere-se 3 avaliacio das perdas esperadas de crédito, dos instrumentos
financeiros classificades ao custo amortizada, & envolve o julgaments da administragio do FGTE,
Guig coniadeis edimalived & prémdiad, Sar o2 aRalidel & pigpioel de Talored aXlémos &
internos, nas condigies econdmicas, no histdrico de pagamentes, renegociapBes, avalisgies de
risoos da contraparte & garantias,

Para a avaliagio daﬂnerdn:nnrmdu;iuduulurm:upeliwl das ativos, & realizada
andlise ao final de cada periodo, a fim de identificar e bouve alguma indicacdo de gue of
ativos, dentro de escopn, possarm ter sofrido aumentes significativas no risco de crédito. Para
isso, & levado em consideragho a definiglio de perdas para 12 rreses & para a vida inteira do
contrato, com base no risco de inadimpléncia, definigho de default e alocagSo dos estdgins.

A administragio caracteriza se houve sumento significativo na risco de erddito das
aperapbes, com base no enguadraments em rating, irsuficiéneia na capacidade de pagamento
por andlise crediticia do emissor, termpa de inadimpléneis & o atendirments das covenants,
Sends & classificacso ded rating atribuidas de forma interna, pela administrago, ou esterna,
por agéncias especializadas, @ 3 cada classe de risco de crédito, atribuido um percentual da
probabilidade de defaut correspondentea,

Casoovaler recuperdvel do ative for menor gue o seu valor contébil, oirvestimente
& reduzide ao sel valor recuperivel pelo registra de perda por desvalorizag o (impairment) erm
canta redutera do ative, em cantrapartida com o resultado do periode. Caso o5 aspectes que
determinaram o raconhecimento de provisdo para a reduglo ao valor recuperdvel do ativo em
periodes anteriores ndo mals se fagam presentes, € feita a reversdo da referida provisio, até o
limite prowislonado, assim como, a perda for confirmada, o tivo desreconhecido.

0 risco de crédito dos Instrumentos financelros de embsdo do Governo Federal,
por serem consklerados de risco soberane, ndo s3o avalladoes.

{G] INSTRUMENTOS FINANCEIRDS DERIVATIVOS

0 FGTS uhliza instrurmentos financeiros derivativos para mitigar espasicies
& riscos de taxas e retornos de determinados investimentes (carteiras administradas). O

financairos derfvativos

(H) EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS A CUSTO AMORTIZADD

O ativos mensurades nesta categoria sdo inicialmente reconbecidos pelo valor
justo, scrascide do custo de trensaglo, @ svalisdos subdequertemante, carm base no models
de neghcio definide, ao custe amortizade, utilizands a taxe efetiva de juros. Os encargos
finenceired a5 registrados pele regime de campetineia, omato aa principal em cada periode
em contrapartida ao resultads do perioda em rendas de fnandamentas.

Os empréstimas & financiamentos sBo tompostes por operagies de crédito de:

il Financiamentos habitacionais rermumerados pela TR mais juras médios anuais
de502%aa.;

i) Financiamentos pera saneaments basico remunerados pela TR mais juros
rédios anuais de 5,62% aa.;

iil) Finenciamentos para infraestruture urbana remunerades pels TR mais juros
rédios anuals de 5 71% aa.;

i) Refinenciaments nos termoed da Lei n2 B.727/93 remunerados pela TR mais
juras médios anuak. de 3, 62% a.a.;

v Cessdo de direftes creditdrios remunerados pela TR mals juros médios anuals
de 3,08% 3.8,

vi} Financiamento 2 entidades hospitalares filantropicas e institwicBes gue stusm
A CAMES pars peisons com deficidneia & serm fing lucrative, rerunerados pela TR rmais juros
anuais de 6,5% aa.;

wil) Garamtias do FOWS a receber remumerados pela TR mals juros anuals de 3,12%
2.3, de contratos eriginados com recurses do FETS e, 6,17% a.a. de contratos originades com
recursos do SEPE.

530 Incluidas alnda nas operagies de financlamentos habitackenals, saneamento,
Infraestrutura urbana e hospitalares, uma taxa de risco de crédito, definida com base no rating
dos agentes tormadores e, ouf resalugdo do COFGTS.

A garantias das oparagies com o FOVS a receber reprasenta os valores residuais
de contratos encerrados a serem ressarcidos pele FOVS que estdo em processe de navagdo
com aguele fundo, Taks créditos ndo possuem um praze de realizagio definide, pols estdo
atralados ao processo de novagdo, cuja condusdo se dard pela emissdo de titules CVS pelo
Teioure Naclonal, sendo of srtdglos desie process o reprasantados na Mota 10,

O Rlsco de Crédite para as operagbes efetuadas até 12 da junho de 2001 & da
Unida, & para a5 operagies realizadas apas 19 de junho de 2001 & da CAIA, na qualidade de
agente operadar do FGTS, conforme Lei 8.034,/50,

i risco g crédito dos financiamentos com as entidades filantropicas & insttuighes
que atuam no campo para pessoas com defidénicia ficara a carge dos agentes financairos
participantes, conforme Led né 13, 775/18,

Dessa farma, renhuma proviséo para perda em operaghes de crédito estd sendo
constituida pelo FGTS.

(I} INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS, COLIGADAS
E EMPREENDIMENTOS CONTROLADOS EM COMJUNTO

Para o FGTS, contrelador Gnico dos Fundos de Imestimentas FI-FGTS, Funda de
Investirments em Direitas Creditdriod — FIDC & dermais Fundas de Investimentos Irmobilidrios —
FlI's, conforme descriminadas na nata 2 (d) Base die ConsalidagSe, s5o entidades constituldas
s0b & forma de condomindo, aberte ou fechade, destinados a Investimentos em construgde,
reforma, ampliagdo ou Implantacdo de empreendimentos em infraastrutura nes setores de:
rodovias, portos, hidrovias, ferrovias, energla, saneamento e aeroportos [FI-FETS) e operagies
que possuam lastro nas dreas de Habitagdo, Saneamentos Basico, Infraestrutura Urbana e
operagies urbanas consorciadas (FIDC E FIl's).

Esses Fundos, controlados pelo FGTS, estio sendo reclassificados e apresentados
nestas demerstraglics contdbels como Invesiimentes, clossfiades coma pormancnies o
avallados pele métado de equivaléncia patrimanlal com base nos valomes liquides de suas
cotas de fachaments ne patriménio liquldo de cada Fundo, em consendnda com os regulsitos
proposto ma CPC 18 = Investimente em Coligad=, em Controlada e em Empreandimento
Controlado em Conjunto, A reclassificacio estd demonstrada na tabela abalo:



@) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O FET: ulflia instrumentos Fnanceiros dervativos para mitigar esposigies
2 rispos de tacas e retornos de determinados investimentos (carteiras adrministradas), O

Efgitos da adogio do (PC 18 nas Investimentos em Contraladas, fodigadas & Empreendimentos Controlados em Conjunts
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avalladas pele métado de equivaléncla patriman lal com base nos valenes liquides de suas
cotas da facharmenta na patriminis Equido de cade Fundn, em consendnaia com os requisitos
proposto no CPC 18 = Investimento em Coligads, em Controlads e emv Empresndimenta
Controlada em Conjunto, A reclassificacdo esta demonsirada na abela abaixo:

| Classificaclio 3?":"2?1'[’:?8 Reclassif-capio D?E;EII:S Armortizsgdes MEP 3:..-'1?.;?;‘;"19
Titules e Valores hiohilidrios - Valor Justo por maio do Resultado {8 a5 396,161 135306 1681}
| Frers ] 32032072 (32032073 _ _ _
| FDCRE Habitacio 117884 17.884) ' = . .
| BiPexte Marnha. 2FLAG 12281463} - | : | : :
o aems | I R, : f—= | 7
532476 (532 475)
Fil Caba Convida Stuape 194,272 t_ﬂ#:zn]
i L":_:’S”E:n"::’ ey omir aikis, Colghclas:n Eryiggianiirmiamics Contohaidcs 35.3965.161 35.396.161 [B.612.564) [L.178.782} 25,604,305
| nfors - o0 | s20mon | @2s6Ee | sas3 | aawrase
| _Fibc A8 Habltagdo - 117,884 117864 {0,056} (2014 el
| FiIPorto Maravina - 2291462 2adr462 | - 11502304} 753.158
#1l Desenvalvimento Imebiliario = 127,994 127,904 - (212678 15116
| #1 Cabea Incorporagdo = 532,475 532475 | (214.916)  (resz) 300,878
| Bl Cabxa Gonylda Suape e B 194.272 Atez72. | {80516} 3633 _116.989
| Total 35396161 - 35396151 18,612 554} (1178792} 25,604,305

o, el cdcigy O
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Ly s die natUreza perr diejens emidades com relagio de contrale,
controbe conjuntoou coligadas estlo compodtas por aplicagdes em propriedades pas investimenos
= gatas de aches de Socledade de Fropésito Espectice (SPEL conforme dsoriminados na Nata 5.

Alguns Imestimertos em cotas de aglies, detido pels Fil = Desenvohiments
smobilidng, sdo classficadas cama Instrumento de patriménio & sio mensurados pelo método
e equivatincla patrimonial, reconhacidas, Inicialmente, pela seu walor de custo de aguisicio,
acrascidas ou deduzidas, conforme ¢ casa, do Agio na aquisigio de investimantos a época
«la aguisicio, em consandncia com o CPE 128 = Investimentos em Coligada, em Controlada e
Empreendimantas Controlados em Conjunta,

A5 entas de aghes de SPE da Fil Carvida Suape nda possuem cotacio em bolsa de

Dadepisitos vintulados representam a coriituagdo de um furding pars o trabalhador,
relativa a0 tempo de servips, gue fard Jus ao: recurses nod lermes e condicBes legals,
esiabeleckas na regulamentacio, que dispie sobre 3 dpeca e certeta de sua movimentagio.

Resgrardando sua natureza, o5 depdsitos ndo apresentam vencimento definkda
Wuma ¥e7 gue a5 condiches para saque s@o disciplinadas pala regulamantacio, ndo possuirds
o FETS a poder Incondiclonal de recusar ou adiar sua liquidacio e, nor isso, essas obrigagies
sd0 mantkiag, essancialmente, no passivo ciroulante.

(M) CREDITOS INSCRITOS EM DIVIDA ATIVA



Asootas de aches de SPE da Fil Corvida Suape nda possuem cotagio em bolsa de
walores ou mercado de balcdo arganizado e estio sendo contabilizadas pelo respectiva custo
e aquisicio por apresentar o melhor valar de realizagio desses investimentos,

As cotas de apdes de SPE mantidas pela FIl Caixa Incarporagio sio contabilizadas
cama instrumenta de patrimgnio, cujos rendimentos sio aproprisdss de acords com
parimetros de rentabilidade definidos em Arorde de Cobistas. Anualmente a Administracio
réaliza 5 contratagdo de consultorls especializads para svaliagio das sochededes de propdaite
wipecifice cam & serm retama preferencial defimde. & forma de saregarments considera
eyentusid ajlstes de provishes para perdes por redugbo ao valor recuperdvel, sermpre que
houver evidéncia de redugho de valore recupsrdvel do investimenta,

{1} PROPRIEDADES PARA | NVESTIMENTOS

imowel recebido pelo FIDC em dagioem pagamenta em 13/02,/2047, avalizdo em RS
20375 mill, localizado em Caxias oo Sul com drea de 77.305m7. Reconhecides inicalments pele
seadar de cistg, subietuentements sjuitado 3 valar justo, por svaliagio de mercads subitanciade
por laudo de avaliagio elaborado pelemétodo comparative direto de dados de mercado, baseadns
o processo de inferéncia estatisthea, com adogio de modelo de regressis maltipla,

Imdweis pars renda - em construglo, de propriedade do FIl Porto Marsvilha,
compresnde 3 empresndimentas situados ne cidade do Rlo de laneire, mansurados pelo
seu vador justo, por meio de laudo de avaiacio de empresa espedalizada, O valor uste
considerou a apacidade de cada imowvel em sua situacio atual, em gerar renda adotando-se
a2 metodologia de captagio de rerda {fluso de cane descontado), pars empraendimantes qua
tnham perspectiva de axecucio. Fara o imévais gua nda tenham 1al parspectiva, considara.
5@ come avaliagds do valor justo s direites concretos atuais sebre o terrano, as benfeitorias a
ele imposias, @ sobhme o valor da divida descrita dos decumentos de alienagso fiduciaria,

& composicio desses investimantos & apresentada na Nota 12

(K} CUTROS ATIVOS NAD CIRCULANTES

Representam os valores a recebar do Tesouro Nacional referentes 3s Liquidandas
@ Repassadoras, conforme Lai nd £.024/74, remunaradas a TR mais juros da 8% a.a, {seis por
cante ao anoj decomrentes de financdamentos habitadonats anteriores a 1€ de junha de 2001
suja risce de orédito @ da Unido, Tedos o5 akivos elencados nesse grupo sda classificados como
3o circulantes, pais nio ha, ate o mamento, sxpectativa de realizacdo nos prewimes 12 meses.

& partir de 2016 foi efetusda & provisio para perdas com redugic a valor
recuperdve| para os contratos referentes so sgente MINASCANA, slém das edgibilidades
olos juros correspondentss, por forca da liquidacio extrajudicial deste agente &, em razio
wla existéncia de evidenciat que spantam alto grau de inoarleza quanto &a recebirments da
garantia desses atives junto & Unide.

[L) DEPGSITOS VINCULADOS DO FETS

Cormpostos par recolhimentos pelos smpregadores, 3 aliquota de 8% [oito por
cento] da remuneracSo bruta dos trabalhadores, com cortrato de trabalho regido pela
Consolidacio das Leis do Trabalho — CUT, remuneracas pala Taxa Referencial — TH mais juros
Enuais de 3% &, 8. (trids por canla B Bnok, regalredas comd despesas ne resultade do perioda.
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M) CREDITOS INSCRITOS EM DIVIDA ATIVA

De acordocom o regulaments do FGTS o empregadores ficam oarigados a depositar,
até o dia 07 (sete) do més subsequente, em conta virculada ao empregado, o carrespondente
& 8% |oito par cento] da remuneragio paga ou devida, no mes arterion incuidas de demais
remuneragies, respondendo por este pela incidincia da Taxa Referencial — TR, acreszida de juras
de mora de 0,05% (dnco décimos por centa) ao més & multas, guando do nidio recalhimento,

A contribuigies ao FGTS constituern um direito do trabalhador de reserva
vinculeda, erm contraparthds & uma obrigecie do emprepadar pars sus constituigBo. Esta
resarva & condtituida pelos depdaites efetuadas na rede arrecadadors, nio correspondendo
obrigagBes da Fundo por contribulpbes devidas @ mio recolhides.

A Led ng BB, de 20 de janeiro de 1994, regulaments & fiscalizagha,
spurachs & cobranca judicial das contribuictes & multes devidas so FGTS, representaghe
|udicial e extrajudicla), inderigio em divida ativa e, estabelace st prerrogativas para sua
aperacionalizag s, de competéncia do Ministérie do Trabalho, CAIKA e Procuradoria Geral
da Fazenda Macienal,

05 crédites de contribulgBes pandentes de recolhimente, inscritas em divida ativa
da Unido, ndc estdo contabliizadas no patrimdnio do Fundo, dado o cardcter cortingante
desses créditos, pelo grau de incerteza dos reals beneficios econdmices gerados, quanio aos
valoeres @ & dpoca, depencendo da evantos futuros e incertos, somado as caractaristicas (egals
para os dephsitos vincuwlados, visto que o FGTS ndo responde por direitos e obrigagBes de
contribuigdes nde efetivadas.

M) PROVISGES E CONTINGENCIAS

Lo reconhecidos de acordo com a proshabilidade de mavimentacio dos recursos,
que somente venham a s= confirmar em aconteci mentos hituros, pela ocorrencia de um ou
mais everites que nio estejarm sobre o contrede do FETS. E susliada com base na expendncia
histérica & 3 analse & realizads de forma consistervte com a utilizagho de bases corfidveis para
determinacho das estimativas.

(o) PATRIMENIC LIQUIDD

0 Funde Conta Geral € constituldo pels resultado liquide apurado até o exercido
de 2015 acrescido dos saldos residuals da resultado apds a sua distribuicde pam as condas
vinculadas, conforme astpuiado na Lai ¥ 13446, de 5 de maio de 2017,

(P) DISTRIBUICAD DO RESULTADO

Conforme & Lei n? 13,445, de 25 de malo de 2017, 3 partr do exercicio da 2016
56T Gatribuida, até 31 de agesio do ano saguinte 25 axercicio de apwragio oo resultads, S0
{cinguenta por cente] do resultado do exercicio para tadas as contas vinculadas, respeitanda s
proporcicnalidade do saldo de cada conta &m 31 de dezembro do exercicio base,

A lei 13,932, de 11 de dezembro de 2018, alterou a regra da distribuicdo de
rewiltados incumbindo ao Consetha Curador, a cada exercido, a responsabilidade pela
aprowario do montante a ser distribuida,

NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

[A) CAIXA £ EQUIVALENTES DE CAIXA

Individual Consolidado
Deserigio -
g 2015 2017 013 018 017
Calva
Depasito bancario 3,739,502 7857481 3547 837 3.735 558 7957527 3547 982

Equivalentes de caixa
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anuals de 3% a. 3. [trés por cento ao-anaj, registradas come despeses na resultado do perioda. aprovacio do montants aser distribuida,

MOTA 4 - DISPONIBILIDADES
(&) CAIKA EEQUIVALENTES DE CAIXA

| individual | Corsalidado
Desericha f— = — N ik
I w18 | as | 007 ]_ 013 2018
| Caixa
Depdsits bancirin | 3739504 7857481 | 1547847 [ 373958 7957527 3547982
E;:qlmhuh caixa N
| opstacoe: cammanisadas | 21285305 | 19471958 | 13872085 27.196,891 27.023.175 23,055,200
Letraz Financeiras do Tesouro 21.785.308 - - 21295304 218783
Letras da Tesoura Nacienal [ . | 124s4p04 | 12.872085 ETY I
Notas da Tesauro Nacional il | smsrmss | . 387955
| Total 17.4200032 | 30936449

U5 Operagbes com vendmento igual ou inferior & 90 dias na datas da aquisicSe & com risco irsignificants de mudanga me valor justo.

[B] RENDAS DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAINA:

Indl'\l;duul [ lCﬂnsuIidadu
| Rneml.usda depdﬂtotemgradn 35&5&9 -l‘lijﬂﬂ
|® Nendasﬂ num cumruﬂmudas 1676 ?m | 1473347
| Letras Financeias do Tedoliro I 0,933 I [ 106.070 |
Letras da Tesoure Naclonal 72198 AS6.BE8
Motas do Tesouro Macional | ! 76 9‘1_D¢1EIE
'_ TOTAL 2.311.314 1.887.236
MNOTA 5 —INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS, COLIGADAS E CONTROLADAS EM CONJUNTO
Descrigio | Graude Reladonamento | Quantidade de ages/catas Participagic
| Fundos invastidas
il
h-mnd--—-ﬂ-ﬁm:wmﬁda @ m“wm-mm—aam cP
Heml, pelo g qon Irstitl @ ifieuts da Chave o Drsbeks - 2
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lﬂ'ﬂ:nﬁﬂ | Graude Relacanamento | Quantidade de ages/otas Participagde
| Fundos invastidas
N
@ fate smrrrenis poie aee verfias no endere ssbdnk Qg) Do smirads digfaimerie mrerme W s LI00-2 Se 244001,
in. riml zeio doEn _hﬂtmﬁu——ﬁhm—u—--uﬂ_

DL‘EBIO OFICIAL DA UN[AG- Segdo 1 155N 1677-7042 Me 167, segunda-feira, 31 de agosto d= 2020

| meTs Contrale ' 1s0E333S001 100%
FIOC A8 Habitagso Contrale EC 100%
Fll Porto Marauiiha Contrale 4.735.662.339 ' 10065
| Fil Dessuohimenta Imebiirie Contrale w 100%
Fli Caixa |ncorporagio Contrale 457 100%
Fll Comvida SUAPE Contrale 180 | 10064
ApSes sam cotagdc em bolsa
| Cnmﬁa Suzpe B4 i Cnn.tmle'mnjunw [ 54.?63 [ 49%
Socutuds d st etos FE = = ———
| Leste Maravikia Emnpreendimentos imobiliarios Lids, Contrale 35.306.366 10064
Qesi= Maravilhe Empreendimenta imobiidria Lida Eontrole Crams e
Marsgounis ParticipegiesS.A. Controle canjurte Chm | 0% '
Alte da Gloria Infludncia Significativa B.863.226 28%
Dr. Sardinha Emp. mob SPE InflsEncia Significativa 28.552.750 ' T9%
Eenpark Cantrale 29.780.905 1008
BACT Empreendimentos Contrale 5.000 1008
:_-;peule Cantsale 18275512 1008
Tiner Contrate 18176908 10065
Viione 2 Emp. knobilirio IR rEs Sighificatve 2548250 28%
[vatuerw T comrole rrasnis 1007

Viver Teresopalis Influéncia Significativa 12,417 666 9%

{a) COMPOSICAD DOS INVESTIMENTOS

e Individual Corsolidadn
R s | a7 2084 2018 2047
| FI-FGTS | 24317850 32032073 | 33456032 = -+ .




(8) COMPOSICAD DOS INVESTIMENTOS
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Desericio Individual Corsolidada
| Pkl Fanit} 217 018 018 2017
FI-FGTS 24,317,850 32.032.073 33.456.032 - - E
| FIDC RE Habitagia 55814 117.884 153,062
| Fil Forto Marawitha 789,158 2291 462 1537.725 a " -
| Fil Deservalvimenio imebilkirio 15116 227,994 264,885
| Fll Calxa Incorporagio 309.878 532.476 590.329 - - -
Fll Convida SUAPE 116.989 194,272 197,033 - - -
| Canvida Suape 5.4, = 94 567 94 866 94,865
| Socledades de Fropdsito Especificos - SPE - - 443.344 545.391 T74.234
| Agio da aguisicio de 5PEs - 58,500 55.500 55.500
| Muste Patriménlo 2 b N R i
| {-) Prowisdo para Perdas - Valor Recuperivel - (273.252) (147.834) (74.873)
TOTAL 25,504,805 35.396.161 37.199.072 313.419 £55.930 B53.727
(B} MOVIMENTAGRD DOS INVESTIMENTOS
= Mjuste de
ot wu | Al |t | etkme | Gy | Mdmad | Mkl | e
e participacio
FI-FGTS 32.032.073 (8.256.676) 542453 - - - 24317 E50
FIDC RS Habitaglo 117.E84 |60.058) {2.014) - - - 55.614
Fll Perto Maravilha 2.201.462 - (1.502.304) - - 789.158
Fll Deservalviments Imebilisrio 227.094 - (212.878) - - - 15116
Fll Caixa Incorporagio 532476 {214.916) |7.682) - - - 309,878
Fll Cornvida SUAPE 194,272 |80.815) 3633 - - - 116,989
| Tatal individual 35396 161 (8,612 564} (1.178.792) - - - 25 604 805
| canvida suspe s.a. 94_866 - . - 94,866
Sacledades de Propésita Especilicos - SPE 561.064 (99,632} (43.902) (184.026) (4.9 {1.000} 438 223,553
l‘Tnlul consslidads £55.930 (99,832} (48.902) (184.026) {4.180) {1.000) 438 318.419
i Ajuste
Descrigho 2017 ‘::;::_" ::':'r‘::':l' h":::_‘:“ :: :br'lmr R':d:i‘i;d’ :z'-"'d':';’; 2018
dividendo imicial
FI-FGETS 33456031 (5000000} 3..53‘6.042 - = 310373073
FIDC RS Habitagio 153,067 140,744} 5861 117.884
Fil Perte Maravilha 2.537.704 [246.262] - - 2.291.4462
Fil Desenvalvimento Imehiliaria 264,584 (36, 800) 227,884
580,323 {56,209} 11651} - - 532,476

Fll Caixa Incorporagio
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T uste
_— m | g | e | e | Y | e | o |
dividenda
FIFGTS | 33sseom | (sooooon) | 3576042 | : | : | : | s | 3208207
FIDE A8 Habitagn | isaper | janesy | sme1 | | ) | . | : | 117,084
il Porto Maravilha | zsszras |- | eszen | z [ ] | F [ z | 2201482
Fil Doservohiments Imabiliario | ae4mes | [ aemsm | [ | ; [ | 22780
Fil Cabn Iriconporatia | ssazam | sszem | jiesy | . [ . ; [ . | sazare
| BNl Comvida SUAPE | ierpae | T jares | [ : | p [ | 1sa2m
| Torst indivedunl | “a7ioeomz | (sooesas) | szsdosa | = | i i = [ = | 35388381
[ Comvida Suape 5.4, | LR [ | . [ | | | 94 286
| Sociedades de Propésita Expecificos - SPE | 758881 | (163.704) | 62915 |  (81485) | (2227} | {2000y |  (S1.296) | 561064
| Totat cansolidade o | msarar | peazow | s2e1s | garassy | (a32m | jro00p | (S1388) | 55930
o
Exin dozuments pode ser vereflzcn ne e -hm-t_: @ Dosmemin amineds digftamen cisdurme WP o8 22002 40 3o, JGP
e g b i, puin weign O g it w wriveesbrutur Se Chaves Pl drmieks - opend. B
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(C) DEMONSTRACAD DOS RENDIMENTOS

Bosiriio | !ndi.v. .ul.il | .Cors?lid.ur..lu

2019 2018 018 [ 2018

FHRGTS. ' S42.453 ' 3576.042 ' E :

FIDC RS Habitagso {z.008) 5561 s z

Fll Rorto Maravilha {1.502.304) (246.262) : :

Fll Desenalvirmento irobilidra | [212.E7E} | (36.690) | = <

7l Caixz Incorperacio {7.662) {1851 | - -

Fil Comvida SUAPE 3633 [2.768) - -
| Soeledades de Propasits Expeciicas - SPE | & | = {42.002) | £2.315
Tatsl ' {1.178.792) | 3204034 ' 42,5023 £2.915

(D] FI-FGTS {E) FIDC

Foi instituido pela Lei A 11.491/07 destinado a investimentes construgdo, Q0 FIDC Caixa RB Capital Habitagdo, investimento com garticipagia exclusiva do
reforma, ampliagao ou implartacio de empreendimentos de infraestrutura @m rodovias, FGTY, for constitieda sob a forfma de condaminic bechado, aprovada pela Hesolugao CVM
e . 1 4 = 2 Z oo




(o) FI-FETS

Foi instituide pela Lei n® 11.491/07 destinado a imvestimentos construgio,
retorma, ampliag@o cu implantagio de empresndimentos de infraestrutura em redowvias,
partos, hidrovias, ferrovias, enengia, saneamento & seroportes, de acordo com as diretrizes,
critérios e condigSes dspostas na Resclugio nt 530,07, do CCRGTS,

& aprovacio dos seus imeestimentos @ de respansabilidade do Comité de
Envestimentos, colegiado constituido pelo OCFGTS, gue tern por finalidade, dentre outras,
deliberar sobre o5 imeestimentos e desinvestimentos do FI-FGTS. Os ativas que compde
a carteira do FI-FGTS est3o distribuidos entre instrumentos de participag@o societaria,
debéntures, notas promizsdcias e cutros instrumentos de divida corparativa, cotas de fundos
de investimentes irmobiliario, cotas de fundas de investimentos em direitos creditdrios, cotas
«de fundos de imvestimentos em participagio, certificades de recebiveis imobiliaries, contratos
derivatives e Hules publices federais.

O FHRGTS teve suas demonstracBes finantsina emitidas em 05 de agosta de 2020 O
relatdrio did suditores independentes spredentou & seguintes ressalvas e Snlases anui transeritad:

Recialias

“1. Canfarme nota explicativa n® 6, ¢ Fundo passuie, em 31 de dezembro de 2018,
imiestimento em cotes do Caixa Fundo de Investimerito erm Participeges Multiestratdgia
Amardnia Enengia {“FIP Armazdnie”), no montante de RS 453928 mil, o qual foi mensurado
<om base novalor da cota do FIP Amazdnia em 31 de dezembro de 2018, sendo que o valor da
cota reflete a avallzg e dos Investimentas detidos pelo FIP Amazinla com base no métoda da
anuivalénda patimonal naguela data. Case a Administragio tvesse avaliado o Investiments
= cotas do FIF Amazinlaa valor de mencado naguela data, certos elementos do demonstrative
da composiao @ diversificacde da carteira em 31 de dezembro de 2018 e da demonstragdo da
eyolupso do patmmanio liquido referarte &0 exercicio findo naguela data terlam sido afetados
el T palevanile, O wlwilue s ausuribo o Foeam detenmieaudus, © relaideic de audi s
sobre as demonstracdes finarceiras do FIP Amazinia referentes o eercicle findo em 31 de
aerembre de 2013, emitido em 13 demale de 2020 por cutros auditeres independentes, possul
ressalva em decorrénca dos processos de Investigagdo & autras medidas legak conduzidas pela
Justiga Federal & Minlstério Piblico Faderal, relacionadas a pritieas de corrupglo @ lavagem
da dinhelrg, sendo que, no estagle atual das investigaghes, ndo @ possivel daterminar o
wiaitos dos dasdobramentos destas investigasies sobre as demanstracbes financeiras do FIF
Amazinia rafarantas a0 exercicio findo em 31 de derembro de 3019, #, consequantamanta,
sobre o saldo do investimento do Fundo em cotas do FIF Amazdnia, mensurada a valor juste
nassa data, no montanta de RS 124,627 mil, Dessa forma, ndie nos foi possivel detarminar se
havia necessidade de ajustes afou divulgacies adicionais relacionadas ao investiments am
cotas do FIF Amazénia datido palo Fundo em 31 de dezembro de 2019, nem sohre o resultade
por gle gerada ac Fundo no exercicio finde nessa data,

2. 0 Funda passuia, em 31 de dezernbro de 2018, aplicagbes em debéntures ndo
conversiveis em acdes das companhias Santo Antonic Energia 5.4, Parta do Agu Operapies
%4, Eldorado Brasil Celulese 58, Brasilterrn Participacdes 5.8, TESC — Termiral Santa
Catarina 5.A. e Via Rondon Concesisondria de Rodovia 5.4., no mantante de RS §.812.071 mil,
correspondernte a 21% de seu patriménio liguido naguela data, que possuiam indicativos de
perda no seu valor recuperdvel. Certas premisias e metodalogias utilizades na mensuragSo
da provisBo ndo forem evidenciades suficieptemente pela Administragle do Funde. Caso a
AdbrinistragSo tivesse utilizada premissas e metodologias de avaliagBa do valor recuperdve] gue
fassem passiveis de verificacBo, de acorda corm o8 requerimentos contibeis aplichveis, sartos
=lementos do dernenstrativo da composigio & diversificagio da carteira em 31 de dezembre
e HIAE & da dermonstragio da evolugio de patrimdnio liquide do exercicio findo naguela
wlata teriam sido afetados de forma relevante. Para 31 de dezembes de 2019, As premideas
= metodologias utilizadas pela Adrmnistragio puderarm ser verificadas, contuda, o resultads
registrado ne rubrica “pravisio pare redugio ao valor recuperdvel - debntures”, apresentado
nademanstragio de evolugio do patrimbnie liguido do exercicio findo em 31 de dezernbra de
2019, teda sido afetade de farrma relevante. Os efeitos desse asunto nis foram determinadod.

3. Conforme nota explicativa n2 7.2(2), o Funda possule em 31 de dezembre de
2019, irvestimentos em agbes ordinddas da Companhla Cone 5.4, [“Cone”), que estavam
registrados no montante de RS 373,881 mil [R5 390.514 mil em 2018), para o5 quals foram
recorhecidos, durante o exerciclo findo em 31 de dezembro de 2015, resultado de valorzagdo
a prepo de mercado no montante de /S 16.633 mil |desvalorizag3o de AS 37.903 mil em 2018).
30 abtivernos acesso & Infarmagbes contdbeds ou documentos da Cone que nos permitissem
abter evidéndas de auditora apropriadas e suficlentes sobre os saldos do Investirmento em
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{E] FIDEC

O FIDC Caixa RE Capital Habitagdo, inwvestimenta com participag@o exclusiva do
FGTS, toi constitusdo sob a forma de condomanic techado, aprowvade pela Hesalucao CVM
n" 2.842/0%, com prazo de duracio determinado, regide por regulamento propric e pelas
disposicBes legais & regulamantares que lhes forern apliciveis, destinado a aplicagio em
direitos creditorios de ratureza imohiliaria.

O FIDC teve suas demonstragbes financeiras emitidas em 01 de abril de 2020 O
relatdrio dos auditores independentes apresentou as seguintes ressalvas agui transcritas:

Ressalvas:

“1. Perda estimada para crédito de liquidacio duvidosa

Confarrme mencionade na Meta Explicativa n 5.c, o Fundo detém direitos creditorias
vencidos, na modaidade de Células de Crédite Imaobiliarios emikides pela Sanda MSnica
Empreendimentos & Participactes SPE Lida, no montante de BS 25.131 mil, tendo registrade
perdas estimadas para crédito de ligaidagia no rontante RS 3,456 mil. NSo nes foi posdivel
conduir sobre & rarosbilidsde dad edtirmatives elsboredas pelas Administrago quanto as
caracterfiticas des garantias, parteilarmente quents & suficiéncia e liguider das medmad,
o mesmo ooorrenda no exencido finde de 31 de dezernbro de 2018 Além disse, conforme
instruglio OV e 485, & perda estimada para recuperagio de orédites deve oonsiderar nayos
flusns de caixs esperade, nbo tendo side possive| obter evidéncias de auditeria apropriada
& suficlente para assegurar que o montante de perda estmada para esse crédito em 31 de
dezembro de 2009 & 2018, Como corsequéncia, ndo ros fol possivel determinar os efeitos desta
lirmitagdo sobre &5 demanstracies contdbels do Furdo findas am 31 de derembro de 2019,

2. Imdveds recebidos em dagdo em pagamento

Conforme menclonade na Nota Emplcatva n® 5.8, o Fundo recebeu imdvel
em daf30 erm pagamento no montante de RS 200276 mil, o qual estd classificado para
neguiag i, Parg woenecive Nodw em 31 e cegernlag de 2019, R realicady el
econimice financeire para determinagio do valor juste deste Imdwel, tenda sida apurade o
valor de RS 18,515 mil, representande impairmest de RS 1,761 mil. Em 31 de dezernbro de
2018 nde houve o levantamento do valor justo deste bem, ndo tendo skl possivel, através
de procedimentas shternatives de auditorla, detarminar qual serla seu valer Justo naguala
data, Coma conssquiéncla, ndo nos fol possivel determinar os impactos deste 3juste sobra as
demorstragdes contabeis do Funde findas em 31 de dezembro de 20197

{F) Fll = CARCA CON VIDA SUAPE

O Fundo de Imvestimento Imabiliario Caixa Convida SUAPE foi constituide sob
forma de condaminia fechade, com prazo de durasde deterrminade, regido por regulaments
praprio, pela Lei n? £.658/93, pela Instruglo (VM AR 472/08 & por dernais disposigDes legais e
regulamentares aplicaveis.

O Fundo tem por objetiva imvestimento & em ativos imabilidrios e ativas financeinos,
abiarvade o disposts em tau regulaments, ne legislacds e regulamentacio aplicivel expadida
pela Tk,

O FIl Catea Convida SUAPE teve suas dermonstragBes financeiras ernitidas em 05
de marga de 2020, O relatdrio dod auditorss independentes apredentau o seguinte item agui
transcrita:

“Confarme notas explicativas n® 3.d & 5 b8 demanstrapbes contibeis, o Funde
irveste erm propriedades para investimentes através de participaglo ne Convida Suape 5.4
(Companhia), para as quais, atrawés de instrumentes contratuals, busesy mecanismes de
prategho pars reaver o salde investdde devidarmente corrigido, mediante a scorrdncia de
eventos fuluros, Uma vez que a Companhia epcsatra-se com wiad atividades paralicadas e
seus acianistas discutern sus eventual continuidad &, com conseguente desnvestimentos. Até
a conclusSo de nosse exame, ndo houve definiglo desta questBo. fs demenstragbes contibeis
do Funde em 31 de dezembro de 2019 foram preparadas no pressuposte da continuidade
normal de suas atvidades e n3oinclulnde sjuste rellativo & realizagdo e classificago dos valores
de ativos ou as valares e 3 classificacio de passives que serlam requerides na impossibdlidade
de o Funda continuar operando.”

(1G] FIl = CAINA DESENVOLYIMENTO IMOBILIARIO



2019, investimentos em acles ordinarias da Companhia Cone 5.4, ["Cone™), que estavam
registrados na montarte de RS 373881 mil (RS 330514 mil em 2018), para o5 ouals foram
recorhacidos, durante o exercicto findo em 31 de dezembro de 20189, resultado de valonzagdo
& prego de mencado no montante de &3 15.633 mil {desalorzagio de A5 37.903 mil em 2018).
"o obtivemios acesso a5 InformagBes contdbels ou docurmentos da Cone gue nos permitissam
wobter evidéndas de auditoria apropeiadas e suficlentes sobre of saldos do inwestimenta am
agbes da Cone em 31 de dezembrg de 2018, assim, ndo nos foi passivel determinar sa haveria
necassidade de ajustes no saldo do imvestimenta em agtes da Cone nem sobre o resultada por
e gerado ao Fundo no exercicio findo naguela data. Par 31 de derambro de 201%, fwmos
acassa as informacies necassarias & mensuragdo nesta data, entratanto, ndo nos fol possivel
detarminar se havia necessidade de ajustas sobre o resultade gerado pelo investimento am
-a;&ssdacuéu no esercic findo em 31 de dezembro de 2015."
rifasa:

“Incerteza relevante quante & capacidade de confinuidade operacional de
companhias investidas

Chamamos a atencdo para as notas explicativasna 7.2.b,7.2.4,7.26 7. 2 j2 Sy, que
dascrevemn que as relatdrios de auditoria refativos as demenstragSes financeiras do emrcicic
findo am 31 de dezembro de 2019 das companhias investidas Odabrecht TransFort 5.4,
Energimp 5.4, MDCPAR S A & Hidrotérmica 5.4, & do Yosemite Fundo de Investimento em
Partidpagies Multiestrategin, sobre as quais o Fundo deteém investimentes no montante total
oe RS 351,843 mil nessa data, contiverarn secda de incerteza relevante sobre a continuidade
aperacional dessas cormpanhias investidas, Nossa opinido ndo esta adicionalmente ressatvada
=m relagio a esse assunta.

Investigactes em andamento ém companbias imvestidas

Chamamod 8 stenclio pera 8 nots explicative r2 T2 & 7.2, que desoreve que
s relatdrios de puditoris sabre s demonstragtes finenceiras do exercicia findo em 31 de
derembro de 2015 das companhias investidas I Malucedli Energia S.A_ & Hidrotérmica 5.4,
Mg montarte de A% 344296 mil, contiveram énfases relecionadas & investigacio & outros
processes. |udiclals eonduzides pela Ministéria Plblies Federal. Nodsa opinifo nds estd
adicionalments ressalvada ern relagBo 8 esse gssunto”

de ativos ou os valares e a classificagdo de passivos que serlam requerides na impossiblidade
de e Fundo continuar operando.”

(6] FIl - CAIXA DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO

O Furda de investmento Imobiliario Cama Desanvolvimenta imobiliane foi
corsiiuida 569 forma de cendominig fechade, com praze de duragas determmado, rmgkie
por regulamants prépric, pela Lei nf 8.668/93, pala instrugio CUN n® 472/08 @ por damals
disposighes legals & regulamentares aplicaveis,

O Fundo term por objetive a aplicagdc, direta ou indiretamente, em ativos
Imohbilirios, sendo suas cotas custodiadas no mercado secundério atraves do 5F — Madulo de
Fundos, administrado e cperacioralizado pela B3 5.4 - Brasil, Bolsa, Balkcio,

O Fll Caiva Desermvolvimento Imobiliaric teve svas demonstragbes financeiras
emitidas em 27 de maio de 2020. O relatono dos auditores independentes apresentou os
seguintes ibens agui transeritos:

“Prazo de duragio do Fundo

1. Conforme Nota Explicativa n? 1 e 18 4 demonstragies contabieis, o Funda tem
coma prazo determinado de duragio a data de 20 de feversiro 2020, serdo prorrogada para
15 de dezembra de 2020, As demonstragSes contébels niio consideram eventuais efeites em
decarréincia do encerramento das atividadas do Fundo,

Irvestimenta am companhia fechada

2 Charmamos atenclo para a Nola Explicativa n2 5 as demonstragies eantabets,
& gual descreve a3 premisies e critérios de svallagio econdmice financeira do irvestiments
do Funde pars fins de teste de valor recuperdvel fimpolrment) e seus retpectived reglstros
contabeis.

Ha mensuragSo do valor econdmico financeira deste investimento foram
corsideradas premissas, as guals, caso ndo se materlalizem, o walor registrado neste
Investimanto podera ser significatvamente diferente daquele estmado em 31 de dezermbeo
de 2019, guando de sua efetiva realizagio”
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[H} Fii = CAINA INCORPORACAD

O Caiee Furde de vertirmento mobiliario Caixa beorporag o fol constitulde ok
farma de condarminie fechade, com prazo de dursglo deterrinatde, regido por regulaments
proprio, pefa Lel ng B.665/93, pala Instrugdo CvM n? 472,08 & por demals dspesighes legals e
regulamentares aplicavels

© Fundo ter por chieto nvestie na reallzacio de empreendirnentos imabllirios
residencials, de unidades enquadradas nas regras do Sttema Financeiro de Habitagio -
%FH, de acordo com o disposto na regulamento e na Resolugdo CCFGTS ng 57308 & demals
disposicdes legals & regulamentares aplicavels.

{11 FIl - PORTO MARAVILHA

O Caiws Funde de lrvestimento imobilidrio Perte Maraviiha fol constinilde sob
farme de condamirio fechado, com praze de dursgSo deterrminade, regida par regulamento
praprin, pela Lei n2

On inveltimentos consistern A realizacho de operaches Irmobilidrias, com
aquisicho de bens & direitos no imibito da OUCPR), imdweis, direites reais sobre bens imdves e
Certificados de Potancial Adicional da Construgio [“CERACT), Investirnantos any acbes & cotas
de sodadades cuje prepdsito de investiments seja o desarvolyimants da empreandimentos
Irmbiidrias na AEIL,

O Fll- Parto Maravitha teve suas demonsiraciies financeiras emifidas em 24 de julbo
de 2020, O ralateio-dos auditores Independentes aprasento os segulmes ibens abaio transcritos:

“Incerteza relevante relacionada a continuidede operacional Corforma datalhads
na nata axplicativa n? 1, o Fundo declarcy, previamente ao inido as Etapas & em meio de
maio de 2016, Etapa 7, am maic da 2018 o Etapa &, em maio de 2019, estar em situagio de
iliquidez ao Fundo de nvestimento imobilidric da Regidc do Porto |*Fil Regido do Porte™) &
a Companhia de Desenvalvimento Urbano da Regi@o do Porto do Rio de laneim {"COURE"),
devide ao baixo wolume de negociactes de ativos, winculagio de Cortificade de Potancial
Adiciona de Construcdo ["CEPAC") & geracSo de caa, Messe sentida, em 31 de derembro de
3018, o fundo pasaui o mentarte de RE 4,538,029 mil de Prémio de Op¢ao de Compra (“POLCY)
a liguidar juntc ao Fil Regido do Porto, oriundes da aguisicio de CEPAC em ledio poblice

G68/93, pela Insrucds O n2 472/08 & por dermais dispesiches legais & para a cantinuidade dos uﬁ e obras relacionadas a malhoria de infraestruturs da ﬂii'in



{11 Fll — PORTO MARAVILHA

O Ceixa Fundo de Investimerta Imobillidrio Porte Maravitha fol constituldo sob
farma de condomirio fechade, com praze de duragio determinade, regido par regulaments
praprio, pels Lei n? B.658/93, pela Instrucio OWM n2 472/08 & por dermals dapesiches egais
rajulamentares aplicdeis.

O Fundo tem por objeta a viahilizagio da Operagdo Urbana Consorciada da
RAegido do Porto do Rio de Janeire ["OUCPRIY), criada pela Lel Complementar n? 101/%
o municipio do Rio de langire, com a finalidsde de promover & reestruturacio urbana
da Ares de Especial Interessa Urbanistion [AEIU"), per men da ampliacio, arfculagio &
requalificacio dos espacos livres de uso poblico da regio do Porte do municipho do R
de laneira, visanda & malhoria da qualidade de vida de seus atuats e futurns moradores,
@ a sustentabilidfade ambiental e socicecondmica da regifio, com ampliacio do seu
patriménio, exclusvamente, no Ambito da DUCPRL, inclusive de forma a gerar os recursos.
necessanas a3 pagamento das contraprestagies devidas em fungin dos servicos & obras
@ =arem Implementadas na AEIL par meio da parceria publico-privada no dmbito da
Oparagdo Urbana Conserclada, objeto do Edital de Licitatda pars Concorréncia Publica nt
0012010 & saus anexns, especialmente o Contrato de Parceria Publico-Privada ("PPEY) na
mmndalidade Conorsisda Administrativa.
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LI RIS LSRRI T (L G ARSI L PARMIL ML U L e P L g e g,
devide a0 baixo walume de nagaciagies de ativas, wirculagio de Certificade de Potencial
Adicional de Construgdo |"CEPALC") e geragdo do caba. Nesse sentido, am 31 de dezembro de
019, o fundo passui o montante de RS 4,.538.023 mil de Prémio de Opedo de Compra (“POCY|
a liguidar junto o Fil Regiio do Porto, ariundes da aquisicio de CEPAC em leldo plblico
pars a continuidade dos servigos e obras relationsdas a melhoria de infrasstrutura da Regis
do Porto BMaravilba. Coniequentermente, o restabeleciments do cronograma de desembolss
para pagarmento do saldo rerranescente do POC, bem coma a realizagdo de atves imobilidrios
pelos valores estimades, depende da continuidade e finalizacio das obras da infraestrutura &
ratomads de mercade imebilidrio. Moses opinilo mbo estd reciahveds 8 ese assunto,

Erfacs: Investigacio do Minstisio PUblico Federal: Conforme detalhado ras notas
explicativas RE 1 & 12, o Funda fol estruturado ooem o abjetive da vishilzacie da Operagio
Urhana Consorsisds da Regiio do Ports da Ria de Janeiro ("OUCPRIY), comm 2 fneldsde de
pramover & reestruturagbo urbana da Area de Especial Interesse Urbanistien {‘AEIL“), no
entants, por mele da colaboracio premiada, urm exscutive da Calka Econdrmica Faderal refatow
urn esguema de comupcdo & pagamento de propina na liberagdo de recursos destinados &
wiahllizatdo da OUCPRL Meste momento, ndo & possivel, para o Funda, estimar de forma
corfidvel o3 possivels desdobramentos futurgs do processo de investigacde conduzidos pelas
sutordades plblicas, nem saus eventuats efeitos nas demonstragBes financelras de Funde.
Mossz opinido ndo esta ressalvada em relagdo a este assunto)”

NOTA & = ATIVOS FINANCEIROS AQ WALOR JUSTO POR MEIQ DO RESULTADO

{a) (DMFDSI(‘D DA CARTEIRA

Deicricdi |I'Idi\fildtf;lJ Cn.rsulidu:h:
Pt ] g 7 a8 018 27

| Titulas = Vakares Mabilizrios - = - I a0 [ 134.772 | 195
| Certificados de Recebiveis Imohilidrios - CRI . . - . 50.454 78.136
| Cadula de Depdsito Bancario - COB - - - I - - 2E.336
[ Lateas e cridito imphilieio1 : : : § sizs | arses
| Fundo de investimento imabiliro. - S I m_ om
| lnstrpmemo de Patrimdnio - - - 9.843 238 12211395 10967435

Agies Cotads e nka cotadas : = [ = 7e93an | wo3msu | 7sesan
‘_ Fundo de investimento & - | = 1.845 956 | 1.830.5834 | 3.078.657
__Irutmmento Financeiro Derlvativa o L.O73.786 723964 T29.964 1.0?!.?95_ ?34._5L T33.567
| Dutras atvos financelros de naturess imabilignia - - | - 4._535 Aasn 1 5.8EE.84D | E.lD.El.g_l?
| comc E - |- [ assem | seesk  saoats
| TOTAL Lm._?gﬁ ?29._954 TE..SEH! 15.553 114 1B.967.654 17399157
| creuierte : : - | sass | usoss ez
1 Wan Elrm_sianw Lm.m ?3.954 T29.964 | 5.?_?9:. £l ﬁ.ﬁlﬁ.a:ﬂ‘! 6. 752876

|B) CEPAC - CERTIFICADDS DE POTENCIAL ATHCIONAL DE mnsnu;in

Os CEPAC gue comp@ermn a carteira do Fll Porto. Maravilha =80 atuslizados
mnualments de forme o refletic o seu walor juste, sends a svaliagio feita por empresa
apecializada indepandante. A svalisgio considera a média porderada dos valores minimos
para o CEPAC gue viabilizerm empreendimentos residendaid e nda residenciais em cada

Descrigho = (i TR
- 2019

Indlyjd.wl

um dos seioresfsubsetores da Operagdo Urbana Consorciada do Porto do Rio de Janeino
{"OUCPRAL"), considerande-se premissas ofientadas pelo cendrio de mercado atual.

1€) DEMONSTRACAD DOS RENDIMENTOS

- - Consolidada -
2018 2318 2055



) CEPAC - CERTIFICADOS DE FOTENCIAL ADICIONAL DE CONSTRUGAD

0= CEPAC que compdem & carteira do Fll Porto Maravilha 5o stunlizados
anualments de forma a refletic o seu valor juste, =endo & avalisgio feita por empresa
mipecidlzada independente. A svalisgio considers a media porderada dos valares mirimo:
para oz CEPAC gue viahilizem empreendimentos residendais = ndo residencisis am cada
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um dos setoressubsetores da Operagdo Urbane Consorciada do Porto do Rio de laneine
("OUCPAIT), considerande-se premissas onientadas pelo cendrio de meresdo atual,

(€] DEMONSTRACED DOS RENDIMENTOS

Desericia Indlu:iduil ) | Consalidada

| 2013 w13 | 2019 | 2013

| Titulas & Valares Mabilidries | . - | 3520 | 30,447
Certificados de Recebiels Imobilrios - Gl _ - - _ 1647 _ 1176
Gédula da Depdsito Bancirio - COB _ : : _ : _ 636

|| Letras ge crédito imobilirio- LC - - | - 3
Fundo da investimants imabiliara | - - | LT3 | ia0s2

| Inatrumanto de Patriménla | - - | 963,713 1633012

| Ages Cotadas @ nio cotedas | . - | 00,133 | 1,535,025

| Fundo de lnmnrn-sm:o | - ?3.55!] | 21987

Irstrumanito Financesro Darivamvo 343 832 43,808 2511

| ﬁmw ﬁrun:dnm.ldlz nl‘l‘n‘m‘a imabiligria [ - - (1. Hﬂidﬂf [ tM:aZM

543,833 z

NOTA 7 = ATIMOS FINANCEIROS AO CUSTO AMORTIZADO

0 FGTS efetua aplicagfes com a intencdo & capacidade Fnanceira para manté-los
até seus respectivos vendmentos, com base no modelo de negacia definida pela administragac
& saus fluwns de calna contratuals possuem caracteristica de wamente pagarmento de principal
= jures. Esses imeestimentos <50 reconhecidos inkcialmente pelo valor justo, acrescides dos
custos de transagle identficadas ne data de transaclo e, avalisdos, subsequenternents, so
custo amortizade utilizando a taxe efetive de juros identificads pars as operagoes.

As apiicapbes nessa categoria estSo cornpastas por operacbes gue possuam lastra
nas areas de habitagio, tansamerto basico, infraestrutiera urbana e operagbes urbanas
congorciades, langadas por empresas poblicas ou privadas, incorporadaras & cooperativas
habitscionais, sociedade de pmpd:'boupaciﬁauISPE'l] e entidades afins, respeitadas as areas
de atuacio das entidades, em corsondneia com a politics de aplicacio do FGTS.

(A} cOMPOSICAD DA CARTEIRA
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Descrigdo

Inyestimento

Titules & valores rppddigngs

Individual | _ Comolidada
Perdas Perdas
Esn-eqa-das 33/12/2013 Imvestimenta - Esperadas 31/12f2019
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N2 167, segunda-feira, 31 de agosto de 2020

_ Condolideda
[waeriehe investimento ay/ax/2018 | investimerta B‘;f;‘ﬂ 31/12/2018
Titlos ¢ valores mobiarios masalE | 99454575 | 107706568 | (99379 10729720
Certficados de fecabiveis Imobillirios - CR 6837476 BasTaTs | a8s7ane i | eaanam
Créditos Securitizadas - OV 1411490 1411480 1.411 490 - 1.411.490
 Debéatures 2.535.650 253,082 | 1085B175 | (489.378) | 10378797
katras de Criditn Imotiliana - L) _fos.477 _TeeET? | MRaETE - L TesEm
Letras da Tesoura Nacional - LTN 16.927.361 1687361 | 16227381 . | s327361
Notas o Tesours Nacional - NTN 71033 288 7093208 | 71033208 71032288
Empristimos e mcsbivels.  w .| s2sey | (aiswy | 3ossn
" Direitos Crecltdrios 3 [ s1smw 3Ls1) | 3083
ET’D’W\L o 59,458,153 ‘15@} 99,454 575 [ m?.m.i?ﬁ 1 [5\203‘92, : 107.328.283 |
| Circulante 13.973.756 {3.608) 13.970.148 [ 14 208.937 135.122| 14.173.E15
:_ri.!oCImdanle B5.4R4.427 85484427 ___l 93.640.238 l__ (485.770) 1 53.154 458
[ Individuzl Cardolidada
el investimento E;ﬂﬁﬁ 3132018 | Ivestimento | PO yyjiz0e
Certficados de Recebivels imobilidrics - CRl 9.022.25 : sgerise | 907225 3 | smzase
:fl‘qﬁl‘lﬁ Securitizadas - CVS 1.610,723 1610.723 I 1L.&10 .?23 1 1.650,723
Dabi#ntures 3.587.605 {745.852) 2.8321.553 15.504.750 11.237.672} 19267075
Letras de Credita Imohiliaria - LEI S'U‘_ﬂlg ! | i B10,019
" Ltrit. do Tasoarrss Naciondl - LI 5.484.678 . | GAB4ETD
[ Netasdo Tezsumo Naciaral - NTN 14905 528 p 24305529
[mprésnmuezm_uis = - | 119.598 {25.508| 94_.190
| Direitas Creditdrios | - | | - l 119.658 | |25.5ﬂB| 1 84,190
| Tokad 106.420.611 | {745.652} A05.675.159 11B.457.654 | 11.263.180] 117.194.474
| Crevlante asesa | 16e70n | 1nesoes | 1683
| Nao Clroclante 89.263.067 100.852.568
Indl'd!iuad ) Corsolidado )
[oesride investimento E:;ﬁ’m ONOL20E | Investiments m’f:;“ o1/ /2018
Titulos @ valores mebiiarios 111366398 | - | 111369398 | 123819308 | (140923) | 123669385
Cortificados da Aecabiveis imobilidrias - CRI 11377567 1377567 | 11377567 | T aamser
Créditos Secritizados - CYS. 1809924 : 1809924 | 18posz4 | e | 1mmazd
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Inellvidusl Coralidads
R i Inyestimento sxﬁ; 01/01/2018 | Investiments &::‘:;‘ s1/01/2008
 Titulos & valares moblisrics 11360395 | - | 11136939 | 123819308  (149933) 173660385
| Gertificados da Recabivels imobiliarics - CRI 11.377.567 nise | uarse 2 11377567
| Creditas Securititadas - TS 1.809.024 1800028 1,809 524 1.809.924
Debéntures 3 456 888 " 3456 288 15.506.758 (148.923) 15. 756875
Letras de Credita lmabiliaria - LCI 911116 l 911116 911116 - 511116 i
Lcll‘a!..::ln Tesolro Nacional - L'TH 338016 B 338016 333.016 I = 33B.016
mﬁo Tesoune Macional - NTH 93475887 93.475.8E7 93.475.BE7 - 53.475.887
Empreatigs e recebivels - - 124.042 I {22.444) 101.598
Daraitns Creditorios - - 124.042 122 444 101,558
._'IEI'H‘ 111_35‘9.358 111.369.396 123.943.350 (172.367) 123.770.983
| Clrcutsinte: .!1_31‘.‘9??3 | LG0T | 1dArRai | (Al | AooTE2 |
W30 Circutante 99550305 | 99550305 | 111520014 | (149923) 111370091
{B) DEMONSTRAGAD DODS RENDIMENTOS
i | Indlividual . Consalidadn
iu:a e zn:s
Titulos a Valores Mabiliéries | 10.471.071 11 226512 12,424 190
I E.r-!'i-ﬁc-.ldmdl Ihl:abnm: Imohbiliarios - CRI | BA8372 - 5-!-1-;73 E88.372
Credites Securitizados - CVS 54119 47.084 4118
Debdntures | 385111 231B.574 | 1.841.230
Letras de Crédite finabilisric - L) | 62,487 55.088 |
i Lebrnd&!esoum mdoru I.TN , 323 mz 15&155-4 i
Miotas do Tewaun Nad:lnﬁt-NTN T.l!_?.?!-ﬂ 8. ES-ILSH} TJS?.‘?!‘ :
Ernprésﬂmirecebbeﬁs - 5330
| Direitos Credadrios - | - 5280
ToTaL s | wamon wamz
[C} MOVIMENTACAD DOS INVESTIMENTOS
| Deserigse 2018 m‘; :'::h'mwde Rendimentos | Prejulm Hovagin mﬁf&mﬁ“d“ :‘::ﬁ:“ 2019
Rl JEL R 12716758 . | 521978 - | [- 5827476
| ovs | 1610723 267.019) : 87583 : 1198) E 1411490
g
u:mpd;-whm-—vmth @ Dommen amdretc m-mmam CcP
il pels chdgn cum rmiful @ nframdruburs de Cleves Fisbos Bresleis -
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_ Debéntwes [2maims [asssg |- 207825 - 4200 b2 2538082
Ll i B10.020 1156.230} - S5.08T - - - F0B.E7T
am | BABIETE 5358.130 = _'l._E_IE_I._E_SE_ |- - |- 1E._9_1'.'.352
MTH | B4.905 529 115.917.572) (5.142.304) 7.167.735 B - |= 71.033.288
|Totelindiidusl | 105.675150 | (10.935088) | (5.142308) | 9.114.963 [198) Ta2.004 B 98,454,575
| o is.u\zz.zss [2.716.758) = 531978 E [E = . % 6.837ATE
| ievs (1610723 |j2ev0i9) |- it S | SO _[128) S s taaraEn
| D_Ehémuvﬂ ' lt.Z.F_-'II'!"B- l-;!.ap._-:';_zn = 2_.3.1_5..9?4 {2.380.627) T45.254 .1?:3?8.?97
] | 810.020 1156.230) = Sapdr = 2 z .o B
N | 6.484.678 3358130 = 1.084.554 E > 16.927.362
NTH | 84,905 525 15.817.672) | (5.142,304) 7187735 - . |- 71,033,288
Direitas 94,190 [54,343) - 5350 E Z (6.006] | 1762 30,953
Creditdrios | |
| Tatat | 117.194 474 114,118.814) (5.142,304) 11.231.702 {2.580,627) 1198) ¥4z.288 1782 107,328,283
| Consolidado |
il il el = e e
[3.043 683} X | BAE.ETZ b 9.022.
(253320 : (54119 - 1610725
595.119| - | 388111 3371724 | (745.552) 2841953
[153 583 - | BRaET | = 810020
5873551 : 323102 |& 6454578
93475887 [11,042.173) | (8185.085 B.E54.850 | . ] 4,505,529
L_ll?ﬁ_ﬂ_iﬁ [3.272.316) [6.185.065) | mll?lml 337,724 | (745,552) IU&?}?E_SB
| 11377 567 - | Bas.372 | 9.022.256
I . - - -
[15.755875 ; L 137,724 {1847.027) 267,
911 116 {163 53] - |~ 210020
338016 5823581 | 6484678
93,475,887 (11.040.173) | [B:185.065) : | - 24.005.529
Direites 101 2w (15 075 - . . [ 1s.082) JETRTT
Creditarios |
| Tatel Consolidade | 123,770,983 [10.705.249) |6.185.065) 137.724 |1.567.027) | j1.000.813) 117.194.474
. (D) €S = CREDITOS munmz-v:nnns S e R P wots
Qs ertditos seauritizadas so formadas por Titwios Pablicns - CVS ecebidos dos agentes bl de Impairment e |
o ks L O R (- e C remdo Th ¢ 5 I s & damme | Dohbneures : [z (pe5552




() £vs - cREDITOS SECURITIZADOS

O criditos securibizados s#a farmados por Tibgios Pablicos « C6S recebidos dos agentes.
finanoeiros no Ambito do processe de securititacko @ os decomentes das novagies do creditas
cedidas (Mot 10], Os tituias OWS - séries A e C rendem TR = 5,175 a. a, [seis inteiros e demsscte
dicimas por cendo a0 anal, e o de séries Be Drendem TR +3,12%a, a. [iris inteirgs ¢ come décmas
por cerita do anol, emstidos em 12 de @eiro de 1957, @ serem resgatidos em 30 {trinta) anas.

Individual/Consolidado

i 2018 018 2017
VS - Sdrie & 52785 | 52284 67.653
| cvs-seriem | 127768 1.457.952 1638.305
ovs-séec | 718 E19 s10
| cus-sareD | o 5L bt 203.006
| Total | ranam 1610723 1.805.524

O titulas OV5 nae 550 ajustados 2 valor de mercads em razdo do FETS ndo possuir
intengao de negoclar esses papéls antes de seus vendmentos. N&o exlste evidénda de perda
na recuperabllidade no valor desses Hiulos o5 quais mensalmente, no prazo de vencimanto,
sa0 amortzades pele Tesouro Maclonal

NOTA 8 — TESTE DE REDUCAD AD VALOR
RECUPERAVEL DE ATIVOS A CUSTO AMORTIZADO

Oz instrurmentos financeiros foram submetidos ao teste de reducio ao walor
recupardvel por meio de projecbes dos flusos de caixa futures descontados, durante a vida
astmada da cada atwe, mensurados a valor prasente, com basa na tea de mtomo esperada

fara 3 cartelra adminstrada o FGTS, utliando-se das premissss adotadas nas
praticas contabeis, o teste avaliadoanualmente apresertou perdas pemmarsantes nas debéntures
Ehimpeirment registradn em exercicios anteriares, fol desreconhecidos & levada a prejuizo tende
em yisia todos oseventas caracteristices identifcad ns pela ad minstragaode ndoracupersbilidade

(&) MOVIMENTAGCAD DAS PERDAS ESPERADAS

Aumenia Perda com [

Descrigao 2018 reducio de At Fl;:i;:eracan 019
| Debdntures | (7A5.852) | - 7a0ase | lses 3
) = (745.852) 2 740.156 ‘ L8 {5.608)
" Debéatures | (12276721 | 6250 780156 | 18ss | |ama3ng)

e | 25:508) {6.008) 2 | - | s
Total ' [ [ ' [
ikl | Th2E31E0) 244 740,156 | 1,888 [520.833)
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| Aumentof redugaa |

Descrigha FLERS de Impakment e
Debéotwes | - | Desesn | (ssesa
Total indiviual | irasesay (745,652)
“Babinturey a3 | e | aanen
| Dimaitos Creditarios l2za4dy | (3.082) 125.508)
Total consolidade {172.367) | {1090, 853) [1.263. 180}

NOTA 9 — EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
MENSURADOS AQ CUSTO AMORTIZADD

Sio avaliades em conjunto de cperagbes, passuem caracteristicas de somente
recebimento de principal e juros e a adrinistracSo os mantém em um modelo de negodo
cujo chjetivo seja obter aperas os fluses de caika contratuais, svaliados inicialmente pela valar
justo acrezddios do custo de transaco e, maliados, subsequentemente, pelo custo amortizada
utilizandp a tana afetiva de jurcs.

08 encarged Ananeeiras sio registrados de aearda com o regirne de competénga e
adicien adas ae montante de principal de cada geriode & o valor reduzide pelas arortizagles
de prircipal.

(A} cOMPOSICAD DA CARTEIRA
: Lt A i
i 2015 = I 2
SETOR PUBLICO
Habitacioral 332322848 309,395,559 178.385.619
Senearments 20.823.408 20,553,492 19.738.147
Ezm"m::m 16,564,141 15,890,189 15,301,552
| Saide | mass | . .
| TOTAL SETOR PUBLICO 370,074,952 346,040, 380 313,225 288
SETOR PRIVADD o S
Habitaclonal 4.807.250 3.917.234
Slamlim;mnl 679.842 649}4-4
|rlfﬂmﬂi o . "_.

232,128

Besarvobdimarts

15,058,582
238,733 554

25.050.415
326.258.37%

41.5009.807

CIRCULANTE
334 084 365

MihﬂRCULAMTE

it Sommenin pode i weflondn e endene ehriiines
b ffwrwewin. g b fmstenicldide b, pelo oy 8 ISXTOCRYI000

et ambnde digtaimmts carforms W o0 23002 @ ssimcon, JCP
que IneitSyl & wirieilribaie S8 Chesn FMikon Brmbeis - iO08enl

© |
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{B] CONCENTRAGAD DOS PRINCIPAIS TOMADORES

Indisidusl/Consolideda

o — 2o
10 maares tormadares | 368353643 312.454.438
| Dermais | '.!'.2#{?.521 =933, 5._33?.3_28_
[Tome | 375594172 351309244 317.792.266
{CFCOHPUSICEO DA CARTEIRA POR FAIXA DE VENCIMENTD
- Incitviduzal / Censelidade
Descrigio + .
SETOR PLIBLICD SETOR PRIVACD TOTAL 2019 TOTAL 2013 TOTAL 2017
CIRCULANTE
D= 0 3 90 dias 9.89!_.33? B1412 9.974.799 8.867.360 10.513.537
| Deginmdla: 25819115 140593 25965708 16.383.055 1E.545.045
NAD CIRCULANTE
. Delsnoaddancs 70957268 560612 71,547,850 ' 65.280.455 45913809
De 3 3nos até 5 anos. 65318.355 295268 5,613,623 60.319.104 40808853
[a 5 anos até 15 anos 154243395 09,320 184 552,715 171,831,583 162,538,905
Mals de 15 anos 11.963 B4G in 11970.147 32.135.232 34.370.619
_ TQTAL WINCENDD 368, 147366 1.786.506 370028672 344 616,798 31E 790,772
__TOTALVENCIDO 1832586 3732714 SS65300 | eesRdas 5001494
TOTAL AT0.074.552 5,519,230 75,5841 A51 308, 244 317,780 266
(0} COMPOSICAD DA CARTEIRA POR AGENTES
Individual J Consolldada
- 2019 2018 2017
Financiamentas imabilirias {i]
Aganta financaire CAIKA 290.171.856 268,155,960 139.259.419
Dutros agentes financeiros 42162 548 40.571.550 36.066,552
Encargos a racabar ) 564,202 S17.500 4445 806
! Fl_.lr\doﬂﬁmndirnlnwlllﬂdlnﬁil [FAR) 1.951.585 2.2__?5.555 1)_510.534
| _ErowmosmescabarfAR)l. A% e 10:24
Financlamentos para saneamentn basico, mfraestrutura e desenvolvimanta
2 satda (il
Agente financeire CAINA 32 680.517 29.247 780
I Outros agentes financeiros 5,903 886 &.030.555
s st s

Bplllm;?t:l: refinanciadas i}
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Encargos a racebar [FAR) | 7aeh §.192 10.541
Financiamentos para saneamenta bdsico, infraestritura e desemvolvimanta |
e sale (i}
Agente financeiro CAIKA | 32 680517 31354 524 29,247 780
Dutros agentes financeiros ' .03 886 e002.979 030568
Encargos a recaber 73.285 72.380 83.225
Operagbes refinancladas (i)
Lei n? B8.727/33 [ 2.086.002 2.336.652 A016.000
Encarged b receber 1531 218 11300
TomaL ’ 375504172 351309244 317.792 266

(1) FINANCIAMENTOS IMODBILIARIOS

fs operaghes de créditos efetusdss pelo FGTS possuem vencimento médio de
2091 aros e 530 atualizados pela varlacdo da TR acrescidos de [uros médios anuais de 5,02%.

Oz financlamentos Imobllidies induem o valor de AS 108.734 (2018 - RS
109,365 decorrente de operagies com mutuarios finals no ambito do Sistema Fmanceiro da
Habltag3o - 5FH. Os eventuais sakdos devedones remanescentes da Squidagdo de contratos de
fingnclzmenta imobilidrio, em relaciio sos quals tenha havide, quando devida, contribuido ao
FCWS, serdo de respensabilidade do FOVS, consoante Led n2 10150700, Menzalmerte & langada
@ provisdo prevista na Resalucia COFGTS n¥ 517 de 30 da novembro de 2008, mpressando a
wxpactativa do desconto @ ser concedida na liquidagdo oy renegociacio da divida proveniante
desses atves, confarme estipula o narmativa,

Inchul, fwmbém, emprastimos concedidos a0 Fundn de Amendamento Residencial
— FAR, instituids nos termos da Lei n? 10,138, de 17 da feversiro da 2001, no montante da RS
1,981,572 {2018 - RS 2.276.697), que 53z atualizades pefa variacio da TR @ acrescides de jurnos
anuais medios de 4,9% a0 ano e prazo médio de netorne de E1 meses.

Oz wslores contratador a liberar de financiamentos imabiliarios, em 31 de
detembiro de 2019, s3o de RS 12,052 893 para o sebor plblico & de RS 37.738.050 para o setor
privado (2018 - kS 1.099.251 = RS 30.257.668, respectivamente].

(i} FINANCLAMENTOS PARA SANEAMENTD BASICO, INFRAESTRUTURA E DESENVOLYIMENTO

A operaghes de saneamento efetuadas pelo FGTS postuem vendmento medio de
12.E3 anos @ 580 atualizadas pela TR, acrescidos de jures médios anuals de 5,58% a. a (cinco
Fnteires @ cnouenta @ Gito dédmos por centa a0 anal. 13 as cperagdes de infraestrutura &
desarvoivimenio tam praze madio de 15,58 anos & sdo atualizados pela TR mais juros madios
e 5. 75% a3, (cince inteires @ satenta & cinco decimas por cento ag ano),

05 valores contratados a liberar de financiamentos para sansamenio &
infrasstrutura, am 31 da dezembro da 2019, sda de RS 244.086. 765 para o sator piklics e de
A3 20,697,213 para @ setor privado [2018 - R$ 25,230,171 & RS 1.944.068, respectivamenta],

{1} OPERACDES REFINANCIADAS

As operagies refinanciadas efetuadas pelo FGTS mpreendem contratos de
refipantiamento de dividas dos governos estadusis & muricipais, elstusdos corm base na Lei
AEE.727/93, Sobre esses contrates incidem atualizagio monetdria de acordo com a varia¢se
ola Taxa Refarencial (TR rmais |uros anuais médios da ordem de 3 48% a.a. para contratos
Fabitacionais @ 6 373% a & para contratos de daneamento, cujos pras médios sdo de 3
rreses e T meded, respectivarmente, Essas operagiies de refinancismento estho garsntidas pelo
Fundo de Participagio dos Estadas & Bunicipios - FPE/FPM.

{IV] SAUDE

A Led n= 8036, de 11 de rraia de 1990, teve seu texto stualizade pela Madida
Proviserla n? B59, de 2018, regulamentada pela Lel n? 13.978, de 2018, que wiabilizz a
aplicagio de recurses do FGTS em operagies de crédito destinadas 85 entidades hospitatares
filantrdpicas @ sem fins hucratives que participem de forma complementar do Sstema Unico
de salde, Incurmbindo o Ministério da Sadds de Subsidiar o Conselhs Curador do FGTS no
aprimoramento operacional & definicde de metes 3 serem alcangadas para essas operagies
de crédito. A medida estabelece o risco das opevacies de crédito 205 agentes financeiros
participantas [Caia Econdmica Federal, Banmo do Brasil @ BNDES), mediante a uma taxa de
risco da credito, a ser definido pelo Consetho Curador, imitadaa 3% (trés por cento) a0 ano, &
estabalecando qua as garantias poderio ser exigid 35 isolada ou cumulativamenta,

[E} RENDAS DE EMPRESTI MOS £ RECERIVEIS

Ax operaghes de amprestimas auferiram as seguintes rendas no pariado;

Ingwidual / Consolidado

Deserigho - :
. [ 20197 | s |
Hahitacianats 16266093 | 14607 840
Slj'.ﬂlm;ﬂll:l‘, Infraestrutura e Deserrolvimento | z.z:i'ﬁaa [ 2‘.‘1‘.2&1‘11 |
Operaches wfinanciadas G025 | 117804
Créditos vinculados - FOUS 380237 332450
TOTAL 17.188 305 .

18950.179 |

NOTA 10 - QUTROS EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS

Cormnpgreendem, em 31 de derembro da 2019, 03 valores residuais de contratos
encerradios, & sarem ressarcidos pels Funde de Compensagio da Variaghes Salariais (FOVS),
abaixe relacionados, cecorrentes de renegociapbes com sgentes financairos, que cederarm
crédites pom coberturs do FOWS pare pagarmento de divida.

Ester créditos sdo remunerades & Taxa Referencial - TR, screscides de jurcs & taxa
efetiva de 3,17% a.8. para a5 operagdes realizadas com recursos arundos do FGTS & juros

Eaiz Socurmentn pode aer verfizass no enderegs wietificks
e Farvewr i gow br [t enticisede. ml, pelo obdign 0825 TO0ET 2000

®

Lozt aainads digisirmene codume W oY 22002 oe 240,
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afetivos de 5, 17% a_a., para as operacBes realizadas com putros recursos, conforme determing
@ Lei ng 10,150,/00. Os créditos vinculados - FOVS auferirarm mendas no periodo de BS 389,882
{2018 = A3 332,450,

Indl_ulldual.l'tmulid_i!du

1% Provisio pars desconto Hquldo, correspondents & diferenca entre oo juros do
contrato de empréstimo com o agente & of juras dos eréditos recebidos em pagamento da
divida, na validagio do saldo de cessdo da carteira de cada agente nos termas da Resolugio
CCFGTS n® 305, de 19 de agosto de 2006

" Contratos encarrades & novados, com valares pandentes de recabimenta am

Descrigo frulos CW5
| 0% 8 | w7
FCWS a receber - ndo homologades 1 1547 820 1.585.831 1.549. 587
I = : r'EI:éhEl’ H.ahrlHtados.n' I NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
5 £.205.406 5.9B5.517 5.778.2E2
| homalogadas ! | | | O instrurnentes financeiros derfvativios referem-se s garantias prestadas pelo
Vs = Agente operador, conforme definidas na Aesolucdo CCFGTS n 681712, no conjunto dos
i :"::G:::w:ﬂrﬂlmﬁm wom 1031.450 047,592 | 913.172 imestimantos composto pela carteira administrada, rendimente minimo igJa! & atualzacic
L. < | maonetaria das contas vinculadas acrescida de juras nominais de 6%aE, a3
FOVS a meceber - Descantes concedidas ™ 1108387 (129371 (147 0o
VS - 3 racabar - Espécie ou Titulas T i | ) 4] MOVIMENTACAD DOS INSTRUMENTOS FINANCEIRDS DERIVATIVOS
referentes a Movapdo de Dividas do FOVE ™ g j — -
TOTAL BAFOATY | B444.112 | 8003847 Deserigia Wicliiokied I“’idu-
! g v 019 1018 Fith 2019 018 2017
— 'fﬁm& Tm;: cedidos ?Gh;; agentes financeirns, ainda em estagic Garanbade | T = o
& habilitarao e anca de Hiulari junto ag i F 1 1 T
“Comtraten Rabiitatas e KamalegaEss, 1 © ERites s FCVS, Em A3 para Hmhhﬁdﬂdl 11073 Te | 718884 Tieged | 1073788 | 715964 19,564
0 processo de sEouriizagio, nos enmes constantes na Lei n? 10150000, para a sisa fmalizagdo. | oo |
1*1 Créditos. que n@a foram recenhecidas pelo FOVS. Para estes contratos o FGTS Operagtes de 4583 3603
naoincorrerd em perdas haja vista: 8 manutencio da responsabilidade do agente cedente m Swap h - - 2 s
bestitulr o crédito t cteristi ter ol T T T T T T
Sl o it po il cos s mesis s o puameno emSAOE 008 vor | orarms | yzeses | m9ees | 10778 | assn) | e
NOTA 12 - OUTROS ATIVOS
(A} OUTROS ATIVOS CIRCULANTES
= mdbidual _ " comsalidado —
I 2019 ol 7 3083 _AMa ..
'J‘ilun_ﬁﬂio:rblr a_‘ua.m: 43435 37'_5.5_22! 1._1_4?.:441_ _1.:350_\ 187 1.6_'?1.1_91?
| Randimentas a recebiar - Dapdsitas na CAA 16.085 36,489 anz 16,085 36488 N7 |
Yalores a receber - Titules 186956 (% ] 242805 186 956 21.836 342805
Valores a racebar Enargisa S.A. Ted 166 891,150 891,147
Impasto de Renda & Recupsrar - - - - 129166 120131
Adlantamento pos eaned de imeblizacies - JLLYE P 180,024 L3 P
Outres - 24 508 2213380 19.984
Dividendos e Bonificagbes a Receber - Hidrotérmica 5.4, - - . 157.211 211.542 170274
L EH - = - 1 = -
203041 43,438 3755312 1,404 653 1561720 1841434
{B) OUTROS ATIVOS MAO CIRCULANTES ! [ 37288 37286 37286

il T TP K ) il

Patic Praia Facrmoss




errre.

(B} OUTROS ATIVOS NAQ CIRCULANTES

Representam exclusivamente o3 Financsmentos Habitacionais das operagies do
FETS cujo rsco de crddito £ da UniSo, conforme previsto no artign 92, & 62 da Lei 8.036/00,
aphesentaram, em 31 de dezembro de 2019, o saldo livee de proviasa na arderm de RS 167.821
{2018 ~ 5 182,6949), Esse grupo & compasta, substancialmaente, par contrates referentes as
wiguidandas e Repassadoras decorrentes da Lel n® 5.024/74.

Com o atvento da Resclugda CCFGTS n? 831 de 15 de dezembro de 2015, foi
autorzada a constituicdo de Provisdo para os contratos firmados pelo agante financeino
BAINASCAIRA com o FGTS & enquadrados na Lel n? 6.024,74, O saldo da provisdo em 31 de
dezembrn da 2019 apresentau o mantante da RS 918 845,

£ grupn apresentou & seguints composicas:

Individual / Consalidada
Descrigso T ;

P S araane s - -
| Patic Prain Formesa | amam 37286
[ inwonis paravende -em conctruchis . | 38420 | w2
| Por20iE | s7am 56,540
| HotelHe 50450 [ ae
[Tota 156,132 T aseam

) | ams | 8 | o7
Saldodavmbor | SISO | 404285 | smhn Ajuste 30 valar realizal liquics de
| saldo a incorporar ) | 5052 | 42 | 4504 imaveis disponivers para venda I
(-4 ProvisEa de créditn Lei £.024/74 jarasde] | (sedras) | (1383 staque de terrencs am
| Total Camran | wzes | o | Ajuste 3 valar realizival liquids de 43188 |
| imidweis disponivaiz para venda N
0 grupo apresentod a seguinte mawmentagio: | Estaque de terrenos em 2019 430,828 | 47286 1 268112
| Tesouro Nacional -Pagamenio a fessarr | awis | aons | o
| Salda inicia | 18289 ! wron | 1rmsar {225 MOVIMENTACRD IMEVELS PARA VENDS — EM CONSTRUGAD
e apacoras e | sag | sese0 | sasm | Deseriio_ Parta2016 | HotellHG | TOTL
PR Y T TS + | Saldo em 2017 56.540 31.720 83,260
HEAEL Y 5 el il | B . s
fes, 331/2016 [54.087) | (50812 ‘ (52.458) | Proviso para ajuste ao valor de 1330 bl 1350
| e i g |
Valores a receber - PRMCAY S i 1
| Uberagies | sagzas | toososs | sesess oida an s | S | anm0 | bR
ehples b o Bt o O Provise para ajuste ao valor g : [1.580) [1.590)
Demais devolugies (526.904) | [LODI03L| | (69.855) realizagia
S 85 Anal | leman | ta2es | 17ROTL ' aldo om 2018 | srem | wmisa | e
[C) OUTROS ATIVOS DE MATUREZA IMOBILIARIA
- e 1 (D} PROPRIEDADES PARSA INVESTIMENTOD
De Consolidado |
scrigho ... . ... . :
2018 we | w7 | by [ Consclidada
B | e | | Biesericso : : : ]
Extonue de Terrenas 268112 124017 | 26R113 | | | 018 18 | 27
Gasbmetr | GRMERE | 18841 | 2mn | | Imdvels pars renda - em construgin. | =R | dERERd ) SaEa |
T
faly Suncmmnto pode se wecflosso no erdeneg wabdinks 36 Dosreein aninids dgiammmts mefarme NI AT 700 Se SORI00T, P

e Hml, pelo addign

G It befrumatabits de Chivems RS ko rmbeis - (gt B
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155N 1677-7042 N2 167, segunda-feira, 31 de agosto de 2020

L | 7esw0 | ads0 | 402m0
TSP 358.700 442370 440,300
Bardo de Tefé [ - 51680
Imévais em dagio | 1es18 20278 20276
TOTAL 456,715 504,104 552.526

{D.1) MOVIMENTACAD IMOVEIS PARA RENDA = EM CONSTRUCAD

[ Deserigsa moL TP | BarfodeTeld | TOTAL |

| Salda em 2017 w0 | 4030 | sies0 | sszaso |
Venda - - (51.680] (51580
| Aju:tl_u wlw_juslu 1 l‘._lU_ .ECIW _3.2&0
| Saldo e 2018 | 41860 | 442370 483630

Vends - - I - |

| Msteaaloristo | 33040 | (83670) [
Saldo emn 2015 79 500 358.700 43B.200

MOTA 13 - DEPOSITOS VINCULADOS DO FGTS

 Individual / Corsalidado

P 2019 2018 017
Cortas ativas | 3s9548.225 | 338839761 | 358915636
Co;w‘t-asaﬂuas-- LC n= 110401 [ 5429561 . “3.'."52.1U5 | 5.?57.052 I
Contas inativas [ 18542302 [ 21.147 803 I 20.701.076
'Lfari.altio mu.n.e_ta'.lla_e |ums 3 Incorporar | EBESDQ . ﬁ.i?.lll?ll . 645 Tﬁz .
Valores a cesdohrar 11829 (234,870} [318.218)

[Total | zaanes | 414301589 | 383700348

|A} CONTAS ATIVAS

Carrespondem s contas de trabalhadores com vincule de trabalho stivo, passivels
de recebiments de depdtitos, cuja movimentagio resultou na seguinte posicio;

Individual f Consolidade

_Demﬁn | o [ a7 |

salda Inlciat IBE9I0761 | 3SASISEIE | 381292932

| Entrada de recursos | iseassee7 | 130288071 | 143o0nE7E |

| saldaderscursos | (157.796.082) | (120.284.204] | (136 698652}
Andsiizache moretiris & juros 11941079 11.039.306 13.298.548

| Salda final | 309545445 | 3g8039761 | 358015606 |

| Anmizagio monatinia & jures 123.833 112974 136516
Saldo final 3429661 3753.108 3.757.033
() CONTAS INATIVAS

SH0 a3 contas vinculadas sem recebirnento de depdsitod, em corsenuéncia do
rampirments dos vinculos trabalhistas que as originaram,

Individual f Consolidado
20.700.076

2017

2n1a Wil
32313761

21.147.803

Saldo Inlclal

_E‘MEUW 314, .| .
Atualizacio monetaria e jures 630,594 619,228 943,123
Saldo final 18542.302 20.701.076

21.147.803

(D) DESPESAS COM DEPOSITOS VINCULADOS A INCORPORAR

Sobre o5 depdsitor Incdem stualizacdo monetana equivalente 3 fivada pela Taxa
Referencial = TR e juros de 3% a.a., capitalzados mensalmente, incorporados no dia 10 de
cada mes fas contas de orlgem. Ese grupo teve 8 seguinte movimentacia:

- Individue! f Consalidada

2019 2018 2017
Salddo Iniclal 597 061 545762 1144711
. ju-r;l.d.e-nepﬁsllosah:arpnrur | = 0 &S |5I:|1259|n
ﬁﬂﬁa-:éna In-:orDDr;r . | 16.614) | 51.308 | 0,433 .
| 1M alncorores L€ 110 L1 | sunm
saldofinal 89309 | 692061 | edste2

(E} VALDRES A DESDOBRAR
Correspondem a0s valores de documentos de pagamertos ndo dassificados

e arrecadacles ainda ndo processadas nas contas vinculadas, bem come transferéncla de
domicilie de contas.

Individual f Consolidado

Dl 2018 018 017
Armacadagin » Fagamentos @ Desdobrar [234.865) [311.733)
Sagus Moradia a Desdobirar EL] (6612}
Transfaréncias Epedidas/fecabidas | 44 9§ 128
Arracadacio a Discriminer |-) | 7.162|
Safue a Repassar 19.008 -

N R A U B ALY AR RN LI A= iy 1A
Correspondem a5 comtas que, depeis de firmade o Terma de Adesas, recebam

o erédito de complemernte da etusilazlo monetdrla Hberada, confarme previste na Lel
Complementar ng 110/01, apresentands a seguinte movimentagio no exerccia:

Individual f Consslidada

DReTe 2049 P H 2017

| Salda inicial 3.?52.10!. 3\._1'5];_533 I‘.DQS..ZBT

| Elr;l.nldlls de mecursas §51.142 53&.205 1024374
‘Salda de recursos (974220 | (366.104) | (1497.144)

NOTA 14 - PREMIO DE OPCAD DE COMPRA — POC

Sereferem a cbrigaches contraidas por oompra de CEPAC, ovalar sofre atualzacie
anual a partr de 20132 com bese no reajuste do saldo da divide de CEPAC & no reajuste de
valor de pagamento da Parceria Piblico-Privada [“PPP"), de forma & refletic seu valir justo, ¢ 2
avaliagio fai feita pela FIPE - Fundagia institutn de Pesguisas Econdmicas,

Em 31 de dezembro de 2019, o FIl Forio Maravilha possul o montante da &5
4.538.029 {2018 - RS 4.484.760) a lowldar junte ao Fil Regiie do Porte ariurdes de aqusicBo
de CEPAC em leilio pubfics, devendo sar pages nos termaos definidos no Edital. Este montante
encantra-58 registrado na rubrica e Frémio de Ope&o de Compra = POC no balango patrimonial
segregados entre circulante & ndo crculantes, de acordo com a expectative de pagaments,

NOTA 15 - OBRIGACOES DIVERSAS

{A] COMPOSICAD DAS OBRIGACDES DIVERSAS

— el _ Consolidedo
| 019 2018 2017 w01 018 201

Fana de adrinlstragio 448,885 439356 415,300 540,455 531.196 as9.597
Taxa de fisco @ estruturacin . . : 343,050 372.210 239,557
CI’EdﬂH’S 'I‘H-El;la-d-DS a I-)aﬁdl E8.103 87.912 87.BE2 39.1.-0-3 | 8?.§-'12 5?‘.‘531
Valores a repassar & Uniao - risco de crédito 483 897 AB15E3 435338 453 2oy 464 563 435338
Saldes credoras da financiamentos 303.476 269,753 235,465 wsaTe 250753 235465
Servigas da PGFN a1 60 b 260
ﬂur_\ti;a pagar :lLJ'.I'E | 1446 1.358
Dividendas & Banificapbes - 1736 4371 -
Impostas n o 1
Dutras Obrigages - - 6272 - -

Tatal 1338361 | 12650855 | 1175745 | 177876 1661742 | 1509458 |

TN

bty Socumein poxie aer verfizmso no enderes etk
L] it furnew . Hirmr), pel ‘clcign 52 i

L7
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(B] TAXA DE ADMINISTRAGAD

Indlddual / Consolidada

Diicii 2013 2018
: : R?I'S | SA1L4TL 5.1_!:!:59E
| FHFGTS 252.319 244.783
jinme | e
1 HIPOI‘!OMamvll_hi 28,140
|l Degerizolyimeme Imaallaria. ! ARG
| B Ea e inoping 1 LS
| il Caia Convida SUAPE | 1581
| Total | 5667578 5.425.932

(€1 FGTS - CREDITOS VINCULADOS A PAGAR

Representa 0 montante de valores a serem devolvidos aos agentes cedentes
=m decorréncle dos ajustes de saldo na habilitacde e na vafidagdo de créditos vincuades,
<onfarre apurado pelo Sistema de Acompanhamento de Crédito Imobllidrio - SIACYMadule
FOVS, Em 2018, o saldo totaliza RS 89.103 (2016 - 873121

(D} FGTS - VALORES A REPASSAR A UNIAD - RISCO DE CREDITD

Corresponde a0s walores recebddos dos agentes financalros referentes 3 taxa de
risco de crédito a serem repassados 3 Unlde, em decorrénca da Medida Provsdria n® 2. 196-
3, do 24 de agosto de 2001, a gual transferiu para a Unidp o risco de crédito das operagdes
wantratadas com recursos do FGTS até 1% de junho de 2001 Estes valores sda remunerados
pela SELIC & totalizam em 2019 montante BS 493,807 (2018 — RS 464.563),

NOTA 16 - PROVISOES E CONTINGENCIAS
{A) PROVISOES PARA COMTINGENCIAS

Referem-se as agfes udicials contra o FGTS, que recuerem a aplicagdo da
prograssividate da taxa de jures, € 30 pagamento do complemento da dferenca de atualzagao
monetana, aplicada as contas winculadas, decorrenta da edigdo dos planos econdmicos Yerdo
@ Collor,

[B) PROGRESSIVIDADE DA TAXA DE JURDS

Em refagio 3 propressividate da tasm de jures; o CCFGTS, por meio da Ressdugan

CCFGTS n¥ 608, de 12 de novembro de 2009, autorizow ¢ Agente Operadar do FETS a aplicara

prograssae de taxa nas contas vinculadas, por soficitagan administrativa des requerentes, akim

o poder realizar acordes ou transagBes am jwizo, terminar litigios, @ ndo intorpor recursos
Para os casas previstos na oitada Resoluglo,

& provisdo, relativa & progressividade da taxa de jurcs, spresentou a seguinte

Fhovimentagso;
Individual Consalidada
Descrigdo I = .”"‘t oK
2015 2018

wm4 s 3cE 35E

207

3we Aan

Calda tataal

incisod Ao artigo 13, da Lei n® B.036/00 que, conferme determinaclie do COFGTS, 8 distribuiclo
até 31 de agosto do ano seguinte B0 enceramento do exesdco, de S0% (cinouents por centol
do resultade liquide auferide no exerciclo para todas as contas vinculadas, respeitanda a
proporgienalicade do saldo de cada conta em 31 de dezembro do exercicio base

& gaterminagds do CCFGETS, fundamaentada na MP n# 383, de 24 de julho de 2013,
corwariida na Lel 13.932, de 11 de dezembre de 2019, quanto a distribuicdo do resultads
liguido do exercicio de 2013, fol de sua totalldade. O resultado distribuido em 2315, referarnte
30 murcicio de 2058, tasalizou o montante de RS 12,221,117

Conforme atualizacio de Led ni & 636/20, erm seu art, 5% inciss 1, a distribuicio do
rewiltads do ano de 2019 esta condicionada & deliberagio do CCFGTS.

NOTA 18 - CONTRIBUIGDES SOCIAIS = LC N2 110/01

Referem-se &3 contiibuighes soclais instituldas pala Lel Complamentar ng 11040,
que regulamenta o recolhimento mensal obrigatério pebos empregadores, 3 aliquota de 53
(cinco por cento| sobee a remuneracdo devids, no més antarion, de cada trabathapor e, ainda,
&m casn da demissan sem justa causa, 3 aliquota do 10% (dez por canto] sobre o montante de
todos a5 depadsita devidos ac FETS, durante a vigéncia do contrato de trakalho,

Com a publicagio da Lai n¥ 13 932/1%, a obrgatoriedade de recolhimente da
contribuigao socal a aliquota de 10%, em case da demssan sem justa causa do trabalhador
fica dispensada a partir de 1¥ de janeiro de 2020,

As contribuigdes soais de que tratam esta Lel, a0 incorporadas ao patrimanio do
FGTS & registradas em subfitulos proprios coma receitas efetivas do periodn, com arrecadacio
neste exerdcio de RS 5605026 {2018 - RS 5.033.217)

NOTA 19 = DEMAIS RENDAS OPERACIONAIS

Feferem-se, principalmente, & atualizagdo monataria de valores a ressarcic junto
& Unida, a reversdo das provisbes dos planos econdmicos, & recuperacio de despesas de
desconte com mutudro @ remuneraco do agents financelro @ & taes @ muitas incldentes
sobra 3 armecadacio recolhida em atraso:

o |r|di.vi;1;.|=l -Cmsc;ﬁ..da.m
I - 2014 2018 2018 2018
Incarporagia de depasitas - Res
CCFGTS 637/10 452,185 146431 452 185 146.431
Flamc s pubts valonws A e 50875 | 56540 | 59875 | 56540
Jurto a Unida
Repasse 1150284 | 977.040 | 1156771 | 084377
Dernais rendas operaconais A2 1 ALy 52455 4310
Total 1704470 | 1B58.68E | 1721387 | 1618417
NOTA 20 = OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Iredividual Consolidade
Descrigio T TR M
we | wm | ams | ams
Provisio para pagamentos & '
researe- Tasooms Naclarl (540971 | 50812) | (408 | (SDO12) |
Financeiras & Perdas com FCVS (52| (4 | (o1 | o) |
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LR 1S T BUE, G810 RDVEMDIG a8 S0l SUTDRE 00 & Hgenie Dperaaan 0o Fe s @ apicar a
prograssde de tava nas contas vinculadas, por eolicitacio administrativa dos requersntes, alam
«de poder realizar acordos ou transagBas am juizo, torminar litigios, @ ndo interpor recursos
[Para o3 £asas provistos na citada Aesolugdo.

A prowisdo, relativa & progressividede da taxa de jurcs, apresentou a seguints
FTiffE s an!

IndividualfConsalidada

s 2018 2018 2017

i Saldo Inicial 1231361 I 365.365 | 328470

| 'Pagamms ii.?.&is.l [14.000) 11.731.5{

| eminecloludicisl | sases | 3ns | asos
Monetiria - [ 21.5” 23233

| Reversio de provshe IR -

Salda Finel | 156 564 | 121 361 365365

"Reversio a partic de estimativa calculada anualmente decorrente de metodologia
desarveivida pels administragic baseada em sua experi@ncia e nos dados hstorices

(€l PLANGS ECONGMICOS VERAD E COLLOR

Mo exercicio de 2013, visando o processe continug de acompanhamenta e
ravisio dos critérios estabelecidos para a constituicio dos valares de provisio e no dmbito
elas andfses técnicas realizadas no novo cendria, foi verificada 2 necessidade de reavalisgic
dos valores provisicnadas, tendo comeo fundamento basilar o intento de se consignar o atual
prababilidade, com base na melbar estimativa do volume de pagamentzs, relativos aos Planos
Eeanbreas Verdo e Celler, gue ainda devern ser realizados pelo FGTS.

Esias provishes apresentaram, neste exarcicio, a seguinte composicio.

individual/Corealidada

2019 2B
| Saldo sl sB777 | omedsi | 1s62se
Pagamenios (93.520| (1ELTEG) |134.156)
1 Estorno De!mln.ncﬂnjudlr.iﬁ I E4.237 172.628 | 192.E50
Aruafzacde Maonetaria - - 5.965
_Lewﬁ.ﬁo de Provisio [ [3:12.3:32} | [ ET.]GSF
Salda Final 276.612 979491

*Reversioa partir de estimativa calculada anualmente decorrents de metodologia
desarvolvida pels administracdo baseada am sua experidnca & nos dados histdricos

MOTA 17 - PATRIMONIO LIQUIDO

Caonstitulde, exclusvamernts, dos lucros acumulades de periodos. Em 25 de maio
«de 2017, fol pablicada a Lel n® 13,445 de 25 de maio de 2017, inchuindo o paragrafo 58 & seus
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MNOTA 20 = OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

[ i iradlividual Cansolidada
| Desecrigds —T T T &
20139 | 20138 | 019 | 2018
Provisio pars pagamantos 3
. r_Bssardr -‘les:oumlhacl_n.r\all {54.007] . 150.912) 154.047) | (%0.813| |
! Financairas & Perdas cam FOVS (99 | (e4zp | (roiz1) | [170.096) |
| Taua de gestio - | - | fes59) | (16.104) |
| - lmioios i tikes . [ = B easl
| Taxas de risco @ astruturagio . | = | taaa7a) | (TLE6]
Despesas com auddaria,
l et ey RN - - lao78) | J4.653)
Atualizacio monetaria de provisbes
| AR (27.732) | (esoa) | (27737} | (mea
| Outras despesas oparacionais {45858 (153] |8.838) (240}
| Tatal (87.406] | [109.321) | [380.830) | [366.731)

NOTA 21 - DESCONTOS CONCEDIDOS

Referem-s2 principalmente s05 descomtos concedidos @05 mutudrios e &
remureTa;an do agenia financeirg, conforme estabelecido pela Resolugio CORFGTS NE 450, de
14 de derembre de 2004, atualizada pela Resolugda CORGTS N¥ 702 de 04 de outubre de 2012

[ ndlividual / conealidada | cansalidasa
Descricio T 1 T
. N o F ] ! 2018 | 2019 | Fiht]
Descontn MusJaTio aquisicio |
| cor oSa 2.628.735 [ 3.347.620 {54,097} 50,912}
Desconto mutudnio - remuneragia |
i amnin S 5.265 823 [ 6.240.751 ‘m_lzl} | 170.096)
* Damalsdoscontos 2 | 1ew | eesw | gt
Total T.857 8200 | 9580 830 | (340830} | [386.731)

NOTA 22 - GERENCIAMENTO DE RISCOS DO FGTS
05 riscos considerades como relevantes sSo: risces de crédita, risco de (iquides,
risco de marcada, rkco operacional @ risco Juridico.
(4] RISCO DE CREDITO

Orisce de cridito esta relacionads ag ndo cumpriments das obrigeges pecuninas
contratuais peles emissores de dividas por ocasido dos respeciivos vencimantos.

p,  Iais doccimenin pode ser vecflonds ne sndenege wietshinkes
! 4 f n Himl, pelo cobcign

Boasmats e dgtsimats cocforme WP o 2002 4 shbaioo,  JCP
il @ o S Chavs Pishos Sl - el

O |



0 FETS realiza operagles de empréstimag aos Agentes Financeiros, sendo o risco de
crédito suportado pala Unida, nas aperagdes realizadas até 2001 & pelo Agente Operador com
ralagdo 35 operacdes contratadas apas assa pericdo,

O risco de orédito relaciorado aos tiuos pobficos federais & operagies
compromissadas tem a garantia da Unifio,

O riste de crédito do FGTS relacionads s debéntures, CRI e LEI, adquiridas na
dorme das Aesolugbes do COFGTS, pode ser eletsdo em rezio des mudanges econbmicas,
politeas & legais, que podem impactar na capacidade de pagamento pelas emigsores, inehusve
por recuparagdo judicial e faléncia

|8} RISCOS DE LIQUIDER

O ativos investidos em operagSes de mercado de capitais pels FGTS [debéntures,
Rl & LOH) possuem caracteristicas propriss em comparacSo ao dernais imvestidores, em razdo
cas regrarmentod do COFGTS por meln de Resolughes & do Minstério do Desenvolviments
Regional, gestor da aplicace, por melo das nstrugphes Normativas que definem as condighes
para aquisiglo desses atlvos,

Apesar de os ativos senem adguiritos com o objetive de serem mantidos até o
wanciments, tais caracterishicas desses atvas podem fazer com que o FGTS possa anframtar
dificuldades em eventual necessidade de venda

O riso de Gguidez tambem se aplica em relagio ai cobas dos Fundes de
Envectimento, cuja constituicSo foi reslirada para aterdiments dos objetivo: do FGTS. Os
Fundos: podem ndo estar aptos & efetusr pagamentos relativos ao resgate/amortizagio de
SUas potas no caso de falts de liquidez dos mercados nos quals o Stules & valores mobllisrios
Integrantes da respectiva tarteira sdo negeciados e/ou demals candigles adversas de mercado

Consideranda quee o o5 titulos pibloos do FGTS 5§o mantidas até o venciments
para fazer frante s obrigac@es @ manutencis do flum da caira, asses btulos ndo 530 vendidas
ma mercado, a ndo ser por autorizagio expressa do OCRGTE

& reduciio no volume de arrecadacio e retorno dos recursos emprestados para
inweatimentos em habitapBo, sanesmento & nfrasstruture podern impactar na eventual
necessidada de liquidez do FGTS,

(€} RISCO DE MERCADD

O riseo de mercado estd relacionsds & variagio no prego dos ativos, que podem
ser impactades, por exempla, pela valorizagdo/desvalorizagdo dos ativas gus compdem as
Fundos de Irvestimentas, por condipSes de mercads que podem afetar o prago dos imavei,
precs das papéis que o5 complam, dantre sutras,

£m caso de queda dowalor dos ativos que compdies 3 cartelrs, o patrimidnia liguide
das fundes investides palo FETS pode ser imgactado negativamente, A queda dos pregies dos
ativos integrantes da carteita pode ser tamporaria, ndo existnda, portanto, garantia de que
nap se estendam par perodos langas &fou indetarminados.

|0 RISCO OPERACIONAL

D risco operacional é mingado pelo Agente Operador, gua respande pelas situagies
du liberagies indevidas de recursos, fraudes e outras aghes malzadas per seus empregadas
AU por tereiras tom rmcursas do FETS

(e} misco JURiDICO

O FiGTS esta sujeits as alteragies legais, reladionada ao suments da possibilidade
b Provos Sagues, que iImpactans na liguidez & no Auxs de caixa do Funde,

Decisdes Judicials que autorizam saques em hipdteses diversas cas |a
ragulamantadas, alteraglas de indices de carregdn, bam coma autorizagBas que impliguam
=m suspansio de recolhimanto per parte dos empragadores podem impactar 3 necessidade
e liquidaz do FGTS.
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(F} DEMAIS RISCOS

Alteragbes na politcs econbmica podem alterar a epacldade de realimcdo de
empréstimas aos Agentes Financeiros @ de aplicagBes em ttulas plblicos federals & operagdes
de mercado,

Alteragdes no regramento perfinente aa FETS podern afetar o seu desempenho e
@ distribuigio de resultados sos seus cotistas,

NOTA 23 - TRAMSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
(4] PESSOAL CHAVE DA ADMINISTRAGAD

Conforme disposta na Lei n B.036, de 11 de maio de 1530, as normas e diretrices
do FGETS 436 regidas pels Cordelho Curader do FGTS [DOFGTS), dasificado como Pesanal
Chave da Adrministragio. MBo ha trardacio entre a5 partes relacionadas.

A compesiclo do CCFGTS estd apresentada no guadra abaiso:

Entidady Representante Conselhaire Tiular
[ R o e - B
Secretaria Especial de Fazenda do Ministério Ecanemia | Julio Cesar Costa Finta
Secrefaria Especial de Previdendas e Trabalho do Minis-
terio Econornia
Secrelaria Eipecial de Produlividade, Emprego « Com-
peﬂmlnademw!lnlsnér_fn&o—mmla_

Casa Ciwil da Presidéncia da Replblica

Brung Siva Dalcolma

Diaga Mac Cord Da Faria

| Heltor Freire de Abreu
Danial de Oliveira Duarte
Fermaira
Matdlis Marcadea De Souts

Ministdrie do Deseavelvirments Regional

inistérie da irfragstiuting

 Mepresentantes Dos Trabalhadores
Central Unica dos Trabalhadares
Unlfo Geral dos Trabalhadores
Farga Sindical

j Claudio Da glluaﬁurnes
Cargn Vago

| Antonio De Sousa Aamalha

| Reprosentantes Dos Empregadares - - o -

e ) N o T Maria Henrigueta Arantes

Corfederagdo Nacional da indastria Vo i Bl s
Confederaco Naclonal do Sisterna Financels

Confederacdo Naclonal do Comércia de Bens, Servigos
8 Turisms

Antenio Liskea Cardose

{B) ENTIDADE COM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

Az partes ralzdonadas que exercem Infludncia Significativa sobre o FETS 530 o
Minizlério do Desarmvolviments Regionsl = a8 Caixa Econdmica Federal, conforme destacsdo
2 seguir:

{10 Ministéria do Desemedimento Reglonal come Administrader das aplleacbes;

{11 & Calva Econdmica Federal como Agante Gperador,

D5 saldes das ransapfes com a Cala Econdmica Federal estio apresentados a seguir

~ Individual Corsolidadn
Descrigio das Operagiies de Fatrimanie 2018 2018 017 T e T —
| Outros cadltos - remunarag a recaber | eoss | seae | :m7 | e85 | wedes | 3
Instrumentas financeires derivativos 1073, 796 729964 Ti9,964 1.073.796 739,964 T29.964
Operagbes de crédito - Agente financeiro CAKA 332852373 54 520,084 268507205 3372852373 299 520,084 268.507.208
| PASEND ) .
Taxa de adrinistrachc a pagar @18 885 #3% 356 &16.300 540,455 531.196 459.597
Taxa de rispo & estruturacio a pagar = = 1 £ 343.050 322,210 289.557
indivicual Consalidada |
Descricho das Operagies de Resultade PRy o T e oy 1 o4 |
| RECEITAS - o l . |
I m:.i;scnm depdsito remunerado 366.534 A13.580 366590 | 413889
i Rendas com instrumentos fnanceiros derivatives 343.832 [ - 343832 | £
| Aendas de operaches de cradito - Agenta financeine CALKA 15116533 14758878 15.115.633 14. 755676 |
DESPESAS
| Cisciass vt de il A 5.411,471) (5,130,558} |5.687.578) {5.425.932) |
| Disipetn o tasia de Haco e esbrabtirscan - i 13474} {71936 |
(C) ENTIDADES CONTROLADAS vl
Confarme previsto em Regulamentas, ozrecurses da FGTS padem ser aplicadas em Titulos Premgrichoidins OpecasBe de- Pabimi by 019 2018 iia by

o Walgees Mibiksnos, deide gue vineulades & habitagBa, sansamentn badics & inlrapstriture urbans
D FETS, corme cotiata integral, & classificado corme Cantrol ador Direto dog seguintes
Fundos;
{i} HI-FGTS - Fundo de Invesiimanto do Fundo de Garantia da Temga de Servige;
{ii} FIDL - Fundo de irvastmento em Diredtos Creditdrios;
{#l} Fil-Porto hMarasitha —Caisa Funda de Investimento mobilidrio Porto Maravilha;
|| Fil-Caixa Incorparagio — Fundo de bnvestimento imobiliario Caixa Incorporagio;
|v| Fil-Desenvolvimente imobiligcio — Furdo de Imvestimento. [robiliario Caixa
Desepyelvimenta |mabilidrio:
{wi] Fll-Conwida Susge - Fundo de irvestimentn Imobdiiro Caixa Convida Suape
05 saldos das transagies com as Investidas estio apresentados & seguir

Cotas de Fundo de Inwessimento- FIl Farto
Maravilha

Cotas de Fundo de inwestimento- Fll
Desenvalyimento Imabilisrio

789158

1191 462 21537725

15116 2I7.594 264885

cas no endenegs wietrdnko

Estn docurmin pode ae vert)
I b, pris g DI

@

Pl
&)

Coaummmin smireds dglsimemis cnfurme WP of 2300-2 de 36080,

cp
s il o brhetrutars e Clave Miskoas Brasbeis - 10P-Srmil
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Certas de Fundo de inwestimenta- FII Caika

et 302,878 532476 580,320
Cotas da Fundo e investmento- A Camvida 116,080 104,272 107 038
SUAPE

- Descrigio da fies e Resultade [ S

s Dpera & fiesu T
peray 019 018
1 RESULTADD
“Ralbedes de g liaplo 8 WER A eated FFGTS SATAY. | &3J6 0K

ﬁesulmdndeaualla;éuaMEPem cotas FIOC {2.014) 5551

ﬂesulmdcrde auallap!o a MEPem catas Fi Poeraca\lllha

ﬂwuhadcde avaliagioa MEPsm catas Fil Desarr\lnh,umrrm
Imobiliaric

1 _l_.SFPE:M:I_ IEW 252|

{212.B7E} | 35.850)

Resultado de avaliagio a MEF em cotas Fil Caia
Incorporagio

Resultado de avaliacio a BEP em cotas FE Convida SUARE 3R33 12.76E)

{7.682) {1.651)

NOTA 24 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Covid-1%- A rapida @ repentina propagacio da epidemia do Coronavirus (Cowid-15
@std cawsanda a3 paralisagSo de varios setores produtivos o comarciais, além confinar
pessoas e fragilizar a economia mundial, Dado esse cendric de riscos e incertesas acs quais a
=ociedade esta sujeita, espera-se do gaverno, medidas Econdmico Fiscals gue visem assegurar
O cumprimente & manutengdo da establidade social @ humanitaria &, ne pressuposto da
Entdade, sua continuidade operacional.

Par g2 tratar de avenios subsequentes, os postivels afaltos do reve Corenavinus
nip afetaram assas damonstragdes contabets consolidadas do Funde, @ por issoe nio equeram
nanhum ajuste. Postarior & 31 de dezembro da 2019 e, por madida de gaverno, foi publicado 3
Bdedida Provisaria n” %46, de 7 de abril de 2020, gue promave algumas medidas com impacte
diretarnente na onganizagio estanuidnia e operacional do FGTS:

Corn 8 edigio da medide provistria fol extinte do Funde PiS-PASER, crisdo a partir
oz Les Complernentar n® 26, de 11 de setembrg de 1975, A extingdo fol dada em 31 de mato
e 2020 e transferido para o FGETS seus ativos e passivas liqudos na mesma data no montante
e RS 12,507,458 mil,

Asmedidas operacionals promovidas com atransferénciadas recursos do PIS/PASER
para o FETS, de respensabilidade da Agente Doerador s8o os cadastramentos aperacionais
e financeiros dos participantes do Fundo PIS-PASEP em contas vinculades individualizadas
para cada Hiulas, cam a identificaclo de origemn do PIS au PASER e sua aperscionallzagio nos
critérios regulamentares do FGTS. A movimentad Bo das contas vinculsdas de orlgem FIS-PASER
permanece nas condigles definidas par aguele Fundo @ oF recursss remanesoentes, 8 partr
e 17 de Junho da 2025 serdo tdos como abandonados @ transferidos para Urddo conforme
dispesigio legal.
la dé cunha guuurnlm:m.ll quduxldl pela MP " 846 ¢ a fiberacio
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FGTS"| no montante de RS 24.313 milhdes. As demonstragbes contdbels do FI-FGTS, nessa
mesma data-base, incluem relatdrio do auditar Independents emitida em 5 de agosto de
3020, quo apresenta as seguintos ressalvas referentes acs atives financeinos do FI-FGTS:

il Em 31 de derembro de 2018, o FI-FGTS posuia cotas de fundos de investimento
no montante de RS 454 milhdes que ndo foram mensuradas a walor de mercado, conforme
regierido pelo regulamenta do FIFGTS. Caso a Administragdo do FI-FGETS tivesse avafiado as
cotas de fundas de invesirnenta & valor de mercadio, &8 dermanstracies financeiras do FI-FGTS
teriam sido aletadas de farma relevante naguels data. Adicioralmerite, para o exerelcio finde
em 21 de dezembro de 2019, o refatdrio de auditena sobre a5 dermanstracles firanceiras
desses fundes de mvesimanto, emitdo em 13 de maio de 2020 por ouiros suditores
independantes, possui rassaha em decorréncia dos processos de imvestigarao & cutras medidas
legais conduzidas pela Justisa Federal & Ministério Publice Federal, refacionades a praticas de
corrupgdn e lavagem de dinheirs, sendogue, no estdgio atual das investigagbes, nio & possivel
determinar of efeitos dos desdobramentos destas investigacSes sobre as demorstraghes
financedras de tais fundos de ineestiments &, corseguentermente, sobre a3 demonstraqdes
financedras do F-FGETS. Dessa forma, ndo fod possivel determinar s havia 3 necessdads de
auste afou divulgagies adiclanals relacionades a ecses fundos da inwestimento e nem sabre o
rapultads por gle gerado ao FI-FGTS ne exercicla finde am 31 de dezernbre de 1019,

{ii} € Fi-F5TS possuia, em 31 de dezembro de 2018, debéntunes nio sonversiveis
em acbes no montante de RS 6.812 milhdes de companhizs gue o auditor independante
do FRHFGTS identificou indicatives de perda nos velores recuperdveis. Certas prermissas e
retodolegias Utllizades na mensuraclo g2 previsio nia foram evidencadas sufcentermente
pels Administragio do FIFFGTS. Caso 8 Administracio do FIFGTS tivesse utllizado premissas &
matodologias de svaliagio do valer recuperdved que fossern passivels de verificagio, de acordo
com os requerimantos contibels aplicdvels, as demonstragbes financeiras do FIFGTS teriam
side afetadas de forma relevante naguels data. Para 31 de degembro de dezembro de 2019, a5
premissas ¢ metedologias utilizadas pela Administragio do FI-FGTS puderam ser verificadas,
contuda, o resuitado reladionada a provisio para redugio ao valar receperivel de debintures,
apresentado nas demaonstrapbes finsnceiras do FRFGTS em 31 de depembro de 2018, teria
iido afetade de forma relevante. O efeitos desse sssunto rde foram determinados no FI-FETS
& o Fuinda.

i} O FI-FGETS, em 31 de depambro de 2019, possuia aches ordindrias gue estavam
registradas no montante de RS 374 milhGes [R5 391 mithdes em 2018), parm o5 quais foram
reconhecidas, durante o exercido findo em 31 de dezembro de 2018, resuftado de valorzacdo
a preso de m:tudn ma montarte de RS 17 milkdes Idnmll:rlﬂgiu de AS 38 mihdes &m
2018). O auditor independente do FI-FGTS ndo obteve acesin as informagbes contdbeis ou
documentas que permitissem abler svidéncizs de auditoria aproprisdas = suficientes sobre ox
saldos deszac agdes arm 31 de dezembro de 201E, asdim nbo fol possivel obiendar se haveriz
necassidads de ajuste nesses saldes nem sobre @ resultado por ele gerado ao FI-FGTS no
exarcicio findo maquela data. Fara 31 de dezembm de 2019, o auditor independente da Fi-
FGTE towe acesso ag informagies necessdrias 3 manuragdo namssa data, entratanto, nda foi
possivel determinar se havia a necessidade de ajuste sobre o resultado gerado pelas agfes no
exercicio finda em 31 de deernbro de 2015

Massa auditoria foi conduzida de acord o.com as normas brasileiras e internadonais
de auditaria. Nossas resporaabilidades, em conformidade com tats normas, estde descritas na
sega0 3 seguln inttulada “Responsabllidades do auditor pela auditorls das demorstragies
contabek”, Somos Indeperdantes am relagdo ao Funde, de sfordo com o principles
dtices relavantes previstos no Cddigo de £Hea Profissional do Contador e nas normas
prafissionais amitidas pela Conselho Fedaral de Contabilidade, @ comprimas com as demais
responsabilidades éfcas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
abitida & suficients e apropriada para fundamentar nessa apinida eom ressalvas.



Outra medida de cunho governamental produzida pela MP 0" 546 ¢ a liberagic
de recursos das contas vinculadas do FGTS aas trabathadores, com limite de RS £.045,00 par
nrabalhador, para contribuir no enfrentamento do estado de calamidade plblica e emergéncia
e salde prodizido pela peademia do Covid-19. 04 saques poderia ser [eitas a partr de 15 de
Funhe até 31 de derembro de 2020 & obedece o a calendirie priprio de saque preduzide pels
Agenie Dperadorn, conforme més de aniversdri, de farma a equacionar a spaeracionalidada,

Dutra medida de governa para enfrentaments dos efeitos scandmicos ocasicnado
pelo Covid-1% com impactas no FETS & a disposicao de cunho trabathista produrida pela
Bedida provisdria n® 527, de 22 de marga de 2020, que tem por objetiva a preservacio do
wmprego & da renda. O artigo 3*, inciso Vil promove & diferimento do recolhiments do Funde
e Garantia do Tempo de Sarvico — FETS.

O diferimento frata da suspensdo do recothimento cbrigatorio do FGTS pelos
empregadores, referente as competéndas de margo, abril @ mak de 2020, que poderde ser
racolhidas postariormants, de forma parcalada am atd & meses, a partir de julhe de 2020, sam
incidenoa de multa & encargos legais pravistos

FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO — FGTS

[ADMIMISTRADO PELA CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CAIXA) DEMONSTRAGOES
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE S0BRE AS DEMONSTRACDES CONTABEIS

Ans Administradores @ Conselho Fiscal
Funda de Garantia do Tempa de Servico = FGTS
{&dministrado pela Caixa Econdmica Federal — CALGA)

CPINIAD COM RESSALVA

Exarminamos as dermonstracies contébeis do Fundo de Garantia do Tempo
da Servigo = FGETS {"Fundo®], administado pela Caice Econdmica Federal - CAINA
A"Administradar” ou “CAIXAT], que compreendem o balango patrimanial em 31 da dezembro
de 2019 ¢ a5 respectivas demonstragies do resuitado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patrimdnio lquido e dos flines de caisa para o esercicio findo nessa data, assim como as
demonstraiies contabels consalidadas da Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS
= suas controladas ("Consolideds”), que compreendern o balengo patrimonial conscolidsde
em 31 de derembio de 2019 e as respectivas demonstragies corsolidadas do resul
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ENFASE

FNCERTEZA RELEVANTE RELACIONADA COM & CONTINUIDADE
OFERACIONAL D5 COMPRMNHIAS INVESTIDAS

(i} Chamamos a atengao para 3 nota explicativa 5d), que descreve qua o3 relatorios
de auditosia relatives & demonstragies financeiras do exercicio findo em 31 de dexembro de
2016 de cornpanhias sobre as quais o FI-FGTS detém investimentos no mantante de RS 352
millvies, contiveram sepio de incartela relevante sobre a cortinuldatde aperacional dessas
companhlas Investidas, Nossa cpinlbe ndo estd ressalvads em rélsgio s e assunto,

{lil Chamamos & atengdo para @ nota esplicativa S0k, que desoeve que o Fil-
Porto Maravilha declarow estar em situagdo de ilguider financeira, devido ao balen veleme
de negociagbes de ativos, vinculagio de Certificado de Potendal Adicional de Construcdo
("CEPALC"| e geraciode cania, Nesse sentide, em 31 de dezermbrade 2019, o Fii-Porto Maravilha
possul o mantante de RS 4.538 milhbes de Prémio de Gpedo de Compra ("POC"} a liquidar unts
&0 Fli Regido o6 Porta oriundod de aguisiclo de CEPAC em teilSo pablicn, pada a continuidade
dos servigos e obras relacionadas & melhorias da infraestrutura da Regifie do Porto Marsvilha,
que nlo estd sendo pago desde agosto de 2018 em razlo do nia cumpriments do eronograms
de aquisicio de CEFAC assumide pela COURP por maio de Contrata de Compra & Venda datads
de 1% da agosto de 2016, assim comio palas prapri as condicdes da mercado que impassibilita
a monetizagdo dos ativas do Fil-Porto Maravilha, Conssguentemente, o reestabelecimento
do mronograma de desernbolso para pagamento do sido remanescerte do POC, bem come
& realizagdo dos atives imobiliarios pelos valores estimados, depende da continuidade e
finelizagio das obras de infreestruturs e da relomaeda do mercado irmobifidrio. Nesss epinilo
nda estd ressalvada em relagio a esse assunto

RISCOE RELACIONADRGS A NAD COMNFORMEDADE COM LEIS E REGLUILAMENTOS

{il Chamamos a atencda para a rota 5(d] a3 demonstragdes contidbeis, que
descreve gus o relatdrio de auditoria sobre as demonstragSes financeiras do exercicio finds
em 31 de dedembro de 2019 das companhias investidas do FIFGTS, | Malueslli Ensrgia 5.4 &
Hidrotérmica 5.8 na mentente de BS 344 milhder, conteve drlase relacionada & investigacie
& eutros procedimentos judicisis conduzides pelo Ministéro Phblico Federal. Mossa apiniio
nia estd ressalvada am relagiio a esse assunto

{iil Chamamiosa atenciopara anota 5{i] asdemonstraghes contabeis, qua descreve
que, em 31 de dezembro de 2018, o Fil-Farto maravilha foi estruturado com o objetivo de
viabilizagio da O Urbana Censorciada do Porte do Rio de Janeiro {("OUCPRI®), com

de resultado sbrangante, das mutacles do patrimdnio liquide @ dos fluscs de caba pars ©
ararciclo finda nasss gara, Dem coma a5 COTTRSRONMENTAE NOmS euplicanvas, induinds o
ressmio das principads politicas contabais,

Em nossa opinido, eacein pelos efertos ndo mensurados do assunto descrito na
sechoa seguir intitulada “Bage para opinida com ressalva”, as demonstracbes contabeis acima
referidas apresentam adequadamenie, s todos os sspectes relevantes, a pesicio patrimanial
& financeira da Funda de Garantia do Tempao dé Servico = FGTS em 31 de derembio de 2019, ¢
desempenho de suas operagiies e os seus fluxos de calva para o exerciclo findo nessa data, de
acondo com as praficas contabels adatadas no Brasll.

BASE PARA OPINIAD COM RESSALVA

Conforme mencionada na Mota 5d) as demonsiragies cantabeis, em 31 de
dezembro de 2018, o Funda peasuia investiments no Fundes de investimento FI-FGTS {°Fi-

a finalidade de promover a reestruturacio wbana Area de Especial Interesse Urbanistios
(TAEIU™), na entanto, por mels de colaboraglo prarmisds, um ex-executive te CAs relstou
UM esquerma ge oormupcao e pagamento de propina na liberacde de recursos destinados ao
Porta Maravilha. Neste momanto nio & passivel para o FIIPorte Maravilha estimar de forma
confidvel o3 passivels desdobramentos futuras do processo de investigagdo ronduzidos pelas
autaridades publicas, nem seus swertuais efeitos nas demenstragbes financairas da Fl-Porto
Baravilha. Nossa opiniSo ndo estd ressalvada em relagio a esse assunto.

CREDITOS VINCLILADOS A0 FUNDO DE COMPEMNSATAD DE \l'MIlAJ;i:lES SALARIAIS - FOWS

Chamarnas a atencio pare a MNota Lo s demonstraglies contdbeis, aue descreve
gque em 31 de dezemibro de 2019, o Funds possui créditas junto ao Funde de Compensaglic
de Variaghes Salariais - FOVS no montarta liquide de RS 5,870 mihdes. O financiarmantos
habitacicnais encerrados com cobertura do FOVE, ainda ndo homalogades, montam K%

E3t Bocurreln pods i verficada no enders eletrics
e wvew. g br festertici dhcle i, pein edeign (80180000000
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1648 milhbes & sus efetiva resiizacao depende da aderéncia & um conjunto de normas &
procedimentos definldos em regulamentagdo emitida pelo FOVS, A realizagdo dos créditos
relacianadas a financiamentos habitacisnais j& homalogados pelo FEVE, no montarte de RS
7.222 millibes, em 31 de derembro de 2018, segue um processo de securitizagho (emissdo de
mitulos pelo Tesouro Macionall, conforrme previsto na Lel n® 10,150,/2000, Nossa oplniSio nfie
wstd ressalvada e refagdo a esse assunto.

RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRACAD E DA
GOVERNANGA PELAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

A administraciie da Fundoé responsdve| pela elahoragdo e adequada spresentagio das
semanstraghes contabels de acordo com as pratcas contdbels adotadas no Brasd e pelos contrales
internos que ela determinoy tomo necessarios pars permitic & elaboraEo de demonstragies
contibeiz Fvres de distorcia relevante, independentemente se causada por fraude ou erm,

Na elaboragio das demonstragBes contilels, a sdministragio & respansdvel pels
avallagho da capacidads de 3 Funda continuar eperands, dulpands, quande aplicdvel, as
assuntos relacionados com 8 sua continuidede opersclonsl & o uso dessa base contébd ns
elaboragss das demonstraphes contébels, & nde ser que 2 administragdo pretends liguidar
o Funde ou cessar suas operacbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa reallsta par evitar o
ncarramento das operagies.

D= responsaveis pela governanca de Funde s3o aqueles com resporsabilidade pels
supervisdo do processo de elaboracio das demonstragtes contabeis.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA
A5 DEMONSTRACDES CONTABEIS

Nassos objetivos sda cbter seguranca recdvel de que a6 demonstiragies contibais,
samadas em mnjunta, etio lwes de disteegdia relevante, independentemente se causada por
Hraude ou erro, eemitir relatécio de awditora contenda nossa opinifo. Seguranca rasodeel € umialto
rilvel de segurangs, mas ndo uma garantiz de que & audito resiitads de scordo com &8 NoFMaL
Brusiiius ¢ mlernucinmis de sudilons songie duluclom ae ek daon e oo
eistentes. s dutorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erra & s3a consideradas relevantes
guand, indnidualmente ouem conjurits, passam nflisenciar, dentro fe uma parspectiva ratodvel,
2 deciiBes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas relendas demonstragDes contibeis,

Como parte de uma auditeria realizada de acordo com .as.normas brasikeirss e
intermacionals de sudfora, eercemos julgaments profissional & mantermos ceficizmo
prafisional a0 Iorgo da auditoria. Além dissa:

* identificamos & avallamos os risces de distorgdo relevants nas demenstragbes
enartaheic, indepencsntamants e raieada poe frade sa eeen plansjsmoe & evsctames
procedimentos de auditoria em respasts 8 tais riscos, berm coma obtermcs evidéncia de
aptiteria aproprisda € sificients para fundamentar nedss opiniSo. O riseo de nBo deteccla
e distorgho relevante resuitante de fraude & maior do que o provenients de erre, (4 que &
fraude pode envalver o ata da burlar o5 cantroles internos, conlulo, fafsificagds, omissiio au
ropresentagias falsas intendanats

» Dbtarmos ertandiments das contreles internos relovantes para a auditoria
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RESOLUGAD DO CONSELHO DE FUNDOS
GOVERNAMENTAIS E LOTERIAS N°421/2020

Dispiie sobra as Demanstracdes Financeias Conselidadas do
Funde de Garantia do Tempo de Sarvigo [FGTE], referantes ac
exercicio de 2018,

A Secretaria Geral far saber & seguinte delibers(io do Conselho de Fundos

GowWamamentas @ Lotenas da Can Scondmica Federsl, Bm sua reunan rasizada em 05 de
agosto da 3030, Afa n® 203

“0 Conzeifie de Fundos Governomentois e Loteries do Coive Econdmico Federai,
consigerando o dispaste Ao arl 35, oo I, do Esteruto Sociel da CALA, o Pareer do Comité
e Diretares Exsculived de Fundos Govermamentad @ Loteriod i 01272020, de 05/08/2020, &
e s ol sues afribuldes,

HESDLVE:

Arf. 1° Aprovar o5 Demanstragdes Financeiras Consallaindas do Funde de Garantie
da Tempa de Servigo [FETS), referentes oo exercicio de 2018,

Art. 2" Exte rratéria deve ser submetica & delberocfo do Consetho Curador de FGTS."

KARLA CRISTIN GADELHA APOLINARIDS
Seeretdria Geral — 5.E
Agsinaturs por delegacio de compatncia nos
tarmes da Portaria n"0413/2020 — PRES

COMNSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE
SERVICO RESOLUGCAO N° 971, DE 11 DE AGOSTO DE 2020

Aprova as Demonstragfes Financeiras Comsolidadas & o
Relatdrio de Gestio do FOTS, referente so exercicio de 2019,
a ser apresentads 2o Tribunal de Contas da Unide a titulo de
prestagho de contas.
O CONSELHO CURADOR DO FUNDO DE GARANTEA DO TEMPO DE SERVICD, i usd
da atribuldo que |he confare o indsa IV da art, 5 da Led n* 8.036, de 11 de maio de 1880, e 0
incisa IV do art. B4 do Regulamento Consclidado do FGTS, aprovado palo Decreto n® 99684,
de 8 de nowembro de 1950, e
iberando que o Relatério de Gestdo do FGTS, apresentade pelo Gestor da
Aplicagio, Ministério do Deservolviments Regional, encontia-se em conformidade com a
Instrugio Normativa n® 63, de 1° de seternbro de 2000, & Derisis Normativa n® 178, de 23 de
outubne de 2019, & com a: arlentacdes do Sisterma e-Contas;
Considarando oue o Tribunal de Centas da Unido (TCU] autorizeu o envio do
Fedatorio de Gestdo do FETS até o dia 31 de agasto da 2020;
Considarando gue as Damanstraches Financeires e Contabals apresentadas no
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* Dbtemas entandimente dos contreles internes relevantes para a awditoria
para plansjarmas procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
abietivo de expressarmas opinide sobre a eficada dos controles intemos do Fundo.

* fyaliamos a adequagio das politicas contabeis utilizadas e a razcabilidade das
wsthmativas contabeds @ respectivas divalgagbes feitas pela adrrinistragSo.

* Conclulmos sobre 3 adequacio do uss, pela sdminisraio, da base contabil de
cortinuidade operacional &, com base nas evidéncias de auditorla obtidas, se existe Incertaza
ralevante am ralagio a eventes ou condigdes que possam levantar divida significativa em
ralagie @ capacidade de continuidade oparacional do Fundo, Se concluirmos que existe
incerteza relavanta, devemaos chamar atencio em nasso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagies nas demonstragbes contabeis ou inchiir modificsgio em nosss
apinido, & a3 divulgagdes forem inadequadad. Nossas conclusdes eitds fundamentadas nas
wyiddncias de suditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condiches
uituiras poden levar o Fundo & nio mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamas a apresentagdo geral, 2 estrutura e o conted da dasdemonstacies contibes,
inchusive as divulgagiies e se essas demonstragiies contabels representam as cormespondenies
EransagBes ¢ o5 eventas de marsira compativel cam o objetiva de apresentagio adequada.

Comunicamo-nas com as responsaveis pela governanca a respeito, enfre outros
aspectos, do alcance planejado, da épaca da auditoria e das constatagBes significativas
de suditoriz, Inclushee as svertuals deficiénclas significatvas nos conwoles Imternas gus
identificameas durante nesses trabalhos.

Brasilia, & de agosto da 2020
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 25PO00160/0-5

Carlos Augusio da Siha
Contador CRC 15P157007/0-2

ANEXO B - Massa salarial da RAIS

SELME - 23178586 - Despacho

MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria de Trabalho

Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho

Felatario de Gestdo do FETS até o dia 31 de agosto de 2020;

Considerando que as Demanstragbes Financeiras @ Contabeis apresentadas no
Parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, exceto ressalvas apontadas,
APrESEMtAM AUEQUACAMEMS, &M O30S O 3SPEITOL MElEVEnTEE, 3 pOsicEs patrimonial &
Hnanceira da FGTS, em 31 de derembro de 2019, os resultados das eperaches, & mutagdes do
patrimbio liguido & o fluxo de caixe do exercicie findo naguela data;

Considerando a Resolugio do Conselho de Fundos Govemnamentais & Loterias ne
421/2020 que aprovou & Demonstracdes Financelras Consolidadas do FGTS, referentes ao
exarcicio da 2019, &

Considarando o Aelatdrio 002720 SUFUG/GECTC com o posicionamanto do
Agente Operador sobre as recomendacdes da auditoria firanceira do FGTS realizsda pela
Cortreladeria Ceral da Unide {COU},

RESOLVE:

Art. 1" Apravar as Dernenstracbes Financeiras Consolidadas & Relatério de Gestlo
do FGTS, referente ae exercicio de 2019, a ser apresentado ao TCU a tiule de prestagio de
contas.

Art, 27 0 Grupo de Apoio Permanente |GAP) devera acompanhar as providé ncias
pertinentes em relagdo as ressalvas observadas ne relataric de auditoria independente & o
cumpriments das recomendagies ou determinagbes feitas pelos orgdos de controke a partin de
auditarias qiim vierem 8 e ehatiadas, dewsadn, par iscn, designar gripn beenicn sepecificn

Mrt. 3" Esta ResalugSo entra em vigor na data de sua publicsgio.

JULID CESAR COSTA PINTO
Prasidante do Canselho Curador do FGTS

Lﬂpﬁ:;’."mei.e«:mmiz.gm;.ﬁﬂmifmtuladnnpﬁp?mﬂucmm_impﬁm...

Subsecretaria de Politicas Publicas de Trabalho
Coordenacio-Geral de Cadastros, Identificacio Profissional e Estudos

Coordenagdo de Estatisticas e Estudos do Trabalho

DESPACHO

Processo n? 13057.100177/2022-15

Tem-se por objeto o Despacho SRTB-AL-NPCA (SEI n.2 22610654) por meio do qual solicita-se
relacdo de massas salariais compreendidas nos anos de 2000 a 2019.

Cumpre informar que diante da demanda, fora produzida, com os dados puablicos, planilha
eletronica (SEl n.2 23178556) discriminando a solicitacdo, a qual submete-se para o atendimento da

solicitagdo.

Cabe salientar que se atendeu 3 manifestacdo utilizando-se da plenitude dos dados
disponiveis, sendo que guaisquer informacdes faltantes decorrem da auséncia dos respectivos registros nas

brases de dados.

Brasilia, 14 de margo da 2022,

Documento assinado eletronicamente
RAIGNER REZEMDE DO NASCIMENTO
Coordenador de Estatisticas e Estudos do Trabalho

assinaiu
elefrbnica

Sei _ || Documento assinado eletronicamente por Raigner Rezende do Nascimento, Coordenador{a), em
! & 14/03,/2022, as 11:49, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do
Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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Quadro 5 - Massa salarial do més de dezembro em valores de fev/22 e em dez/19

80

Ano lassa Salarial em dezlPC Bel. Feul Massa Salarial Massa Salarial Variagao
dezembro valor dezembro valor real” ref
2013 B#136.555.433.335,58)| 0,646678360 [ R$161.265.703. 735,44 | R$ 136.538.495.335.58 -4.65
2015 B#137.051.2V6.603,34) 051036175 | B$169.123.565.530.02( B$143.1935.271. 777,01 0,447
2017 P$131.921.639.586,05] 0.75345332 | B 165.553.5332. 350,55 R$ 142 566.550.571,23 203
2016 B$125.815.510.386,02] 076759162 | R4 163.913.346.513,93 B+ 135.781.839.312,03 -3, 34
2015 B$122.131.065.504,36] 0, 72020265 | B4 169.573. 750636 66| Rt 142 575 664.532 14 -5,55
2014| Bf 16 613 .037.250,25] 064722143 | B 180,174,852 858 46| B$ 152 550 155 414,33 2,93
2013 B# 1068 530 230.350,03] 060327521 | B 174.946.050. 341,73 BE 195 1253.041. 287,20 6,55
2012 B$ad 70084 332,.02] 057716723 | Bd 164138 640,913,594 | B$ 139.023 441.916,37 5,45
201| RB#8d 630400 545 15| 0 543435530 | B 155 717837 6683,.20] B 131.642.923.035,52 8,05
2010 B$ 73814107 640,93 051233468 | B$ 1d44.074.002. 072,92 BE 121384 344 375,20 3,56
2009| B$E3 283994 263,85 0458122261 | F#131506 693,913,739 B$111.343 876 664,18 727w
2003 RB$5E.665.749.23413) 04622083 | R$122.537.862.953,053| RB$103.800.361.361,35 8,69
2007 R#d48.353.335.151,75] 0434075335 [ B 112.7931.154.850,57 B¢ 35.437.63534.070.14 T4
2006) R#d3.4558.512. 737,71 0412735006 [ B$ 105, 275.675.4934 .65 R$583.137.152.633.24 .96
2005 BF37T.75d.055.595,65) 040150045 | B#34.032.415.5623.25] RF7I.615.217.539.563 G093
2004 B#35.2458 649.334.90) 038221115 | B#86.330.757V.635.03| R# 73.655.220.531.05 T.e2
2003 BFE23.10.600.435,23) 036012541 | B#80.834.620.572.50| B$ 65 440,326,556, 36 .04
2002 B$25.396.310.810,92| 0326247355 R+ 77842 5586.187.41] B¢ 65 308.452.630,85 =191
2001 B$22.564.132.291,37] 0284336932 | R4 72.357.025.048 54| R$ET.189.875.675,21 2,554
2000| B#20105. 148 326,44) 0,25330733 | B4 77.384.523.750,15| B$ 65 520,058 446,34

7 re: RAIS [(STRABMTR)
waca da Extracdo: 1032022
" Masza salarial em valores nominais
" Malores emtermos de fewlZZ, deflacionados pela INPC (IBGE]
" Yalores em termas de dezi13, deflacionados pela INPC (IBGE] [zalcula inclui do pela autar)

Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia, processo SEIME 13057 10017 7/2022-15



Quadro 6 - Massa salarial, més-a-més, em valores nominais

Ano Massa Salarial no ano™®

2019| RS 1.423.924.471.094,59

2018| RS 1.420.036.847.250,95

2017| RS 1.373.905.071.727,38

2016| RS 1.297.351.779.872,76

2015| RS 1.380.582.543.843,02

2014| RS 1.351.472.703.863,13

2013| RS 1.033.700.394.231,76

2012| RS 1.088.136.741.949,73

2011| RS 798.712.236.964,94

Fonte: RAIS {STH.E.E,-"MTP]-
Data da Extracdo: 14/03/2022
* Massa salarial em valores nominais



